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Forord

Centralbankens framsta uppgift ar att uppratthalla prisstabilitet. Eurosystemets mal ar i enlighet med
strategin, reviderad 2021, att inflationen i euroomradet ska vara 2 procent pa medellang sikt. | borjan
av 2023 var inflationen betydligt snabbare an sa. Darfér siktade de penningpolitiska besluten pa att
dampa den.

Europeiska centralbanken (ECB) har skarpt penningpolitiken, sarskilt genom att héja styrrantorna och
reducera sin balansrékning. Styrrdntorna hojdes sex ganger under 2023 med sammanlagt 2
procentenheter. Under 2023 steg ECB:s viktigaste styrranta, dvs. inlaningsrantan, fran 2,00 procent till
4,00 procent.

Inflationen avtog fran 8,6 procent i januari till 2,9 procent i december pad grund av sjunkande
energipriser, atstramad penningpolitik och ddmpad efterfragan. De langsiktiga inflationsférvantningarna
har legat ndra ECB:s inflationsmal pa 2 procent.

Under 2023 dampade ECB inflationen inte bara genom rantehdjningar utan ocksa genom att reducera
sin balansrakning. Eurosystemets balansréakning minskade under 2023 med cirka 1 000 miljarder euro
till cirka 7 000 miljarder euro genom forfall av riktad refinansiering och penningpolitiska vardepapper.
Balansvardet av bankens innehav av penningpolitiska vardepapper i bankens balansrakning minskade
fran 96 miljarder euro till 90 miljarder euro.

Trots reduktionen av balansrédkningen syns den likviditet som skapas genom képprogram och
refinansieringstransaktioner fortfarande som centralbanksinlaning pa skuldsidan i balansrakningen.
Eurosystemet faststaller rantan pa centralbanksinlaningen fran affarsbanker pa penningpolitiska
grunder. Ranteandringar har en direkt inverkan pa Finlands Banks rantekostnader. Rantan pa de
penningpolitiska fordringarna ar daremot i regel fast. Finlands Banks rantenetto sjunker féljaktligen om
rantan pa centralbanksinlaningen stiger.

Till félid av denna strukturella ranterisk i balansrakningen var Finlands Banks verksamhetsresultat for
2023 negativt. Utifran radande ranteférvantningar vid utgangen av 2023 kommer bankens
verksamhetsresultat att vara negativt ocksa under de narmaste aren. De reserveringar som Finlands
Bank har gjort under tidigare ar tacker dock forlusterna sa att det inte finns nagot behov av kapitalisering
om de nuvarande ranteférvantningarna forverkligas.

Den har berattelsen ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 § 1 mom. 4 punkten i
lagen om Finlands Bank (214/1998). Berattelsen bygger delvis pa Finlands Banks arsberattelse,
Finansinspektionens verksamhetsberattelse och en beréttelse till bankfullmaktige fran direktionen for
Finansinspektionen.

Bankfullmaktiges beréttelse till riksdagen for 2023 innehaller en del om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens verksamhet och férvaltning (del 2) under
aret. Tredje delen av berattelsen innehaller fyra artiklar om sarskilda teman, skrivna av experter fran
Finlands Bank. Berattelsen &r komprimerad jamfért med aret innan for att de viktigaste delarna i den
ska nd lasaren battre.

De statistiska siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgéngliga i mars 2024.



Del 1. Finlands Bank 2023

| den har delen aterges verksamheten vid Finlands Bank och penningpolitiken i euroomradet under
2023. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och de fragor som ar centrala ur dess perspektiv.
Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs mer detaljerat i webbpublikationen Finlands Banks
arsberéttelse 2023."

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullmiktiges stdllning och sammansattning samt

Finlands Banks férvaltning

Finlands Banks uppgifter och bankfullmaktiges stallning
Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Dess
stallning definieras i grundlagen. Bankens verksamhet regleras av stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och lagen om Finlands Bank.
Som nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Finlands
Banks primara mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredningen
och genomféra den penningpolitik som faststéllts av ECB-radet. Finlands Bank ska ocksa framja ett
stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa foérutsattningar for stabil ekonomisk tillvaxt
och god sysselsattning. | verksamheten ingar ocksa operativa centralbanksuppgifter som att ha hand
om bankernas betalningssystem och borga for tillgangen till kontanter och att se till att de ar akta.
Dessutom ska banken sérja for att det sammanstalls och offentliggérs statistik som behdvs for ECB:s
verksamhet.
Finlands Bank 0&vervakas av bankfullmaktige, som bestar av nio riksdagsvalda ledaméter.
Bankfullmaktiges uppgifter delas in i tre omraden: évervakning, centrala férvaltningsuppdrag och andra
uppgifter. Bankfullmaktige lamnar arligen en berattelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet
och forvaltning och om de viktigaste drenden som fullmaktige har behandlat. Dessutom kan

bankfullmaktige vid behov [damna riksdagen berattelser om genomférandet av den monetara politiken
och Finlands Banks 6vriga verksamhet.

Bankfullmaktiges sammansattning 2023
Vid ingangen av 2023 bestod bankfullmaktige av foljande riksdagsledaméter:
Holopainen, Mari
Jokinen, Kalle
Kankaanniemi, Toimi
Kiviranta, Esko
Lindtman, Antti
Mustajérvi, Markus
Orpo, Petteri
Viitanen, Pia

Véhéamaéki, Ville

' Se https://arsberattelse.finlandsbank.fi/.



Ordférande var Antti Lindtman och vice ordférande Toimi Kankaanniemi. Tredje medlem i
arbetsdelegationen var Petteri Orpo och extra medlem Esko Kiviranta.

Riksdagen forrattade val av bankfullmaktige den 28 juni och valde foljande ledaméter till medlemmar:
Heikkinen, Janne
Marttinen, Matias
Zyskowicz, Ben
Puisto, Sakari
Reijonen, Minna
V&hédméki, Ville
Kiuru, Krista
Lindtman, Antti
Kulmuni, Katri
Bankfullmaktige konstituerade sig pa sitt sammantrade den 30 juni och utsag Antti Lindtman till
ordférande och Matias Marttinen till vice ordférande. Ville Vdhdméki valdes till tredje medlem i
arbetsdelegationen och Katri Kulmuni till extra medlem.
Sekreterare i bankfullmaktige ar ekonomie doktor Kimmo Virolainen (med undantag av perioden 23
september 2023-30 januari 2024) samt juris magister Anne Hedman. Nar Kimmo Virolainen var
stallféretrddande direktionsmedlem 23 september 2023-30 januari 2024 var ekonomie magister Mika
P6s6 sekreterare i bankfullmaktige.
Radgivare for bankfullmaktige var politices doktor Roope Uusitalo.

Finlands Banks férvaltning
Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, dvs. bankens chefdirektor, och tva
andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks uppgifter och forvaltning, om inte nagot
annat foreskrivs i lag. Finlands Bank &r indelad i avdelningar enligt foljande: avdelningen for
penningpolitik och forskning, avdelningen fér finansmarknad och statistik, avdelningen for
marknadsoperationer, betalningssystemsavdelningen, ledningssekretariatet, administrativa
avdelningen, dataavdelningen och internrevisionen. Finlands Bank ar enligt sin vision en inflytelserik
och respekterad centralbank, som uppratthaller prisstabilitet och finansiell stabilitet under alla
forhallanden med medborgarnas valfard som mal. | slutet av 2023 hade Finlands Bank 378 anstallda.
Ordférande for direktionen ar Olli Rehn och vice ordférande ar Marja Nykdnen. Tredje medlem i
direktionen ar Tuomas Véliméaki. Tuomas Valimakis forsta mandatperiod som direktionsmedlem i
Finlands Bank gick ut den 11 juli 2023. Den 24 mars 2023 hade bankfullmaktige utnamnt honom till
direktionsmedlem fér en ny femarig mandatperiod fran och med den 12 juli 2023.
Sekreterare for direktionen ar Elisa Newby, avdelningschef for ledningssekretariatet.
Enligt direktionens arbetsfordelning var ansvarsomradena foljande:

Direktionens ordférande Olli Rehn

e beredning av penningpolitiken
e utdvande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland



e extern kommunikation
e internationella arenden
e internrevision

Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

finansmarknadsfragor

makrotillsynspolitik

statistik

juridiska fragor

ekonomi- och personalférvaltning

sakerhets- och fastighetsfragor

hantering av risker i investeringsverksamheten och penningpolitiken
processen for finansiell stabilitet

verksamheten i pensionsfondens ledningsgrupp

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki

penningpolitiska operationer

forvaltning av finansiella tillgangar

betalningssystem och penningférvaltning

dataadministration

utvecklingen av den digitala euron

forskningsverksamhet och forskningsinstitutet for tillvaxtmarknader (BOFIT)

Direktionsmedlemmarna hade bland annat féljande medlemskap i anknytning till tjidnsteutdvningen:
Direktionens ordférande Olli Rehn

e ECB-radet och allménna radet, medlem
e Europeiska systemrisknamnden (European Systemic Risk Board, ESRB), medlem
e Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF), styrelsemedlem

Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Committee, EFC),
medlem
¢ Finansinspektionens direktion, ordférande

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki
e  ECB-radet och allmanna radet, suppleant for chefdirektéren

Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fértroendeuppdrag som bankfullmaktige
godkéant med stdd av 17 § i lagen om Finlands Bank (214/1998).

Direktionens ordférande Olli Rehn var tjanstledig 23 september 2023-30 januari 2024. Tjanstledigheten
hade beviljats av bankfullmaktige. Under denna tid skoéttes uppdraget som ordférande av direktionens
vice ordférande Marja Nykanen. Enligt det stallféretradararrangemang for direktionsmedlemmarna som
bankfullméktige beslutat om var direktionens radgivare Kimmo Virolainen stallféretradande
direktionsmedlem under Rehns tjanstledighet. Olli Rehn utndmnde Tuomas Valimaki till sin
stallféretradare i ECB-radet.



1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld

Penningpolitikens mal och verktyg

Den

Det primara malet for Europeiska centralbanken ar att uppratthalla prisstabiliteten. Enligt ECB-radets
definition innebar detta att den arliga konsumentprisdkningen ska vara i genomsnitt tva procent pa
medellang sikt. Forutsatt att prisstabiliteten inte aventyras kan ECB ocksa stddja andra mal fér den
ekonomiska politiken inom EU. Till dessa hér bland annat en balanserad ekonomisk tillvaxt, en god
sysselsattningsutveckling och bekdmpning av klimatférandringen.

Realrantorna ar ett viktigt medel fér ECB att paverka penningpolitiken. Med realrénta avses skillnaden
mellan nominell ranta och férvantad inflation. | férsta hand paverkar ECB de korta realrédntorna genom
beslut om sina styrréntor, som avgor det pris som bankerna betalar fér centralbanksfinansieringen.
Realréntorna paverkar foretagens investeringsbeslut, hushallens konsumtionsbeslut och den
makroekonomiska utvecklingen.

Eurosystemet genomfér ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. Till de
viktigaste komponenterna i systemet hor marknadsoperationerna, de staende faciliteterna och
kassakravssystemet. Med hjalp av styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de
korta marknadsrantorna. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan motparterna anhalla om kredit
fran centralbanken mot sakerheter och vid likviditetsindragande transaktioner kan de lana in sitt
likviditetsdverskott i centralbanken. Kassakravet skapar ett strukturellt likviditetsbehov fér bankerna. |
och med att den staende faciliteten ger mdjlighet till (tillfallig) inlaning éver natten och kredit till
pafdljande dag ges bankerna méjlighet att utjamna kortvariga fluktuationer i likviditeten.

Den penningpolitiska omvarlden har sedan den globala finanskrisen 2007—2010 fért med sig nya
utmaningar for centralbankerna. For att hantera forandringarna i omvarlden har ECB i sin penningpolitik
ocksa anvant sig av sa kallade extraordinara atgarder, daribland program for tillgangskop, langfristiga
refinansieringstransaktioner och negativa rantesatser pa bankernas centralbanksinlaning. Malet med
atgarderna har varit att latta upp penningpolitiken, trygga motparternas tillgang till likviditet, sakerstalla
den penningpolitiska transmissionsmekanismens funktion och garantera finansiell stabilitet.

makroekonomiska omvarilden

Ar 2023 praglades den ekonomiska omvérlden av stor osdkerhet som underblastes av flera efter
varandra féljande globala kriser och av geopolitiska spanningar. Rysslands anfallskrig i Ukraina
fortsatte redan for andra aret. Den europeiska energisektorn drabbades av stdrningar och
kostnadsdkningar. Aven kriget som brét ut i Gaza i Mellandstern skapade osékerhet i slutet av 2023.
Internationella konflikter, handelskrig och politiska meningsskiljaktigheter orsakade storningar i den
internationella handeln samt pa energi- och finansmarknaden. Spanningarna inom handeln ledde
ocksa till stérre risk for en allt djupare fragmentering av varldsekonomin, alltsd uppdelning i
konkurrerande block.

Manga centralbanker varlden over stramade at sin penningpolitik for att dampa det pristryck som
uppstod pa energi- och ravarumarknaderna och som spred sig till dvriga delar av ekonomin. Den
ekonomiska tillvéxten i euroomradet férsvagades under 2023. De stigande energi- och ravarupriserna
vallade stora problem framfor allt fér den tunga industrin. Ocksa den svaga tillvaxten i varldsekonomin,
framfor allt i Kina, forsamrade exportutsikterna. Ekonomin fick inte heller stéd av den inhemska
efterfragan da inflationen tarde pa konsumenternas kopkraft och byggande och investeringar stavjades
av den hoga rantenivan.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i
euroomradet, i vissa EU-lander och i Finland. Ar 2023 ékade bnp med 0,5 procent i euroomradet.
Finlands ekonomi drabbades av recession nar bnp sjonk med 1,0 procent fran aret innan (diagram 1).
| bérjan av 2023 Iag inflationen i euroomradet fortfarande pa 8,6 procent, men avtog sedan i jamn takt
under arets lopp. Atstramningen av penningpolitiken minskade efterfragan och tonade ner pristrycket.
Ocksa stabiliseringen av energipriserna spelade en stor roll i att inflationen i december 2023 hade
sjunkit ner till 2,9 procent (diagram 2). Arsinflationen fér 2023 lag pa 5,4 procent.



Bade ECB:s penningpolitiska rantor och marknadsrantorna steg till foljd av atstramningen av
penningpolitiken fram till det tredje kvartalet (diagram 3). Marknadsrantorna visade redan en liten
nedgang i slutet av aret nar investerarna forutsag att rantecykeln skulle vanda. Ocksa rantorna pa
statsobligationer steg under aret (diagram 4). Mellan juni 2022 och december 2023 sjonk priserna pa
gamla aktielagenheter i Finland mest sedan den ekonomiska krisen och bankkrisen i bérjan av 1990-
talet, med cirka 10 procent (diagram 5). Prisfallet var storst i huvudstadsregionen och i de stora
stédderna. Bostadslanestocken minskade i Finland for férsta gangen pa lange (figur 6). Réntorna pa nya
bostadslan steg bade i euroomradet och i Finland i kdlvattnet av marknadsrantorna och bdérjade sjunka
n&got mot slutet av aret (diagram 7). Okningen av féretagslanestocken var mycket langsam och tilltog
nagot mot slutet av aret (figur 8). Bade de genomsnittliga rantorna pa foretagslan (diagram 9) och
rantorna pa nya foretagslan steg klart ar 2023 (diagram 10).
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Den penningpolitiska hallningen 2023

Vid borjan av 2023 lag inflationen betydligt dver malet pa 2 procent. Under aret stramade ECB-radet
darfor at penningpolitiken flera ganger, i synnerhet genom att héja réntorna och trappa ned
képprogrammen och refinansieringstransaktionerna. Inflationen avtog fran 8,6 procent i januari till 2,9
procent i december pad grund av sjunkande energipriser, atstramad penningpolitik och dampad
efterfragan. De langsiktiga inflationsférvantningarna har legat nara ECB:s inflationsmal pa 2 procent.

Styrrantorna hojdes sex ganger under 2023 med sammanlagt 2 procentenheter. | februari och mars
fattade ECB-radet beslut om att hoja rantorna med en halv procentenhet. Dartill gjorde ECB mindre
héjningar pa 0,25 procentenheter i maj, juni, juli och september. Vid sammantradena i slutet av aret, i
oktober och december, lamnades styrrantorna oférandrade. Under 2023 steg ECB:s viktigaste
styrranta, dvs. inlaningsrantan, fran 2,00 procent till 4,00 procent. Refirantan steg fran 2,50 procent till
4,50 procent och rantan pa utlaningsfaciliteten fran 2,75 procent till 4,75 procent.

ECB:s hojningar av inlaningsrantan fick snabbt och fullt genomslag pa penningmarknaden. Radet
starkte transmissionen ytterligare genom att i februari 2023 fatta beslut om att sénka rantan pa icke-
penningpolitisk inlaning. | juli beslutade radet att sénka rantan pa minimireserverna till noll procent for
att férbattra penningpolitikens effektivitet.

For att dampa inflationen anvande sig ECB under aret inte bara av rantehdjningar utan gick ocksa in
for att reducera sin balansrakning genom minskade aterinvesteringar av vardepapper och forfall av
refinansieringstransaktioner. Denna kvantitativa atstramning av penningpolitiken genomférdes passivt,
dvs. genom att reducera balansrékningen i takt med att de langfristiga riktade
refinansieringstransaktionerna (TLTRO, targeted longer-term refinancing operations) forféll och
kapitalet fran forfallande véardepapper som forvarvats inom ramen for de penningpolitiska
képprogrammen inte aterinvesterades fullt ut.

Eurosystemet fortsatte att fullt ut aterinvestera forfall av vardepapper som férvarvats inom ramen for
programmet for kop av tillgangar (APP, asset purchase programme) fram till slutet av februari 2023.
Som meddelat boérjade ECB i mars 2023 genom forfall minska sin portfolj av vardepapper som
forvarvats inom ramen for APP-programmet. Vid sitt sammantrade i juni beslutade ECB-radet att helt
och hallet upphdra med aterinvesteringarna inom ramen for APP-programmet. Eurosystemets APP-
innehav minskade under 2023 fran 3 254 miljarder euro till 3 026 miljarder euro.

Eurosystemet fortsatte att aterinvestera tillgangar som forvarvats inom ramen for képprogrammet med
anledning av pandemin (PEPP, pandemic emergency purchase programme). | december 2023
beslutade ECB-radet att forfall av vardepapper som forvarvats inom ramen for PEPP-programmet
endast aterinvesteras fullt ut under forsta halvaret 2024. Under andra halvaret 2024 ska tillgangarna
inom ramen for PEPP-programmet minskas med i genomsnitt 7,5 miljarder euro i manaden.
Aterinvesteringarna avses upphéra helt och hallet vid utgangen av aret. ECB publicerar Eurosystemets
PEPP-innehav med tvd manaders mellanrum. Vid slutet av november 2023 uppgick vardet av PEPP-
innehaven till 1 660 miljarder euro, vilket ar 23 miljarder euro mindre an vid utgangen av november
2022.

ECB har inte genomfort nagra nya riktade langfristiga refinansieringstransaktioner inom ramen for
TLTRO-programmet sedan 2021. Tilldelningen fran de riktade refinansieringstransaktionerna till
bankerna har i huvudsak forfallit, vilket har bidragit till att minska Eurosystemets balansrakning.
Bankerna har ocksa frivilligt aterbetalat de tilldelade krediterna i fortid. De sista transaktionerna inom
ramen for TLTRO-programmet forfaller i december 2024. Den minskade tilldelningen av TLTRO-
krediter bidrog till att bankernas efterfragan vid de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna med en
I6ptid pa en vecka och vid de langfristiga refinansieringstransaktionerna med en 16ptid pa tre manader
o6kade nagot under 2023, men efterfragan var trots det ytterst liten. Under 2023 minskade
Eurosystemets utestdende penningpolitiska krediter fran 1 323 miljarder euro till 410 miljarder euro. |
takt med att krediterna minskade, sjonk ocksa beloppet av de stéllda sékerheterna inom Eurosystemet,
som 2023 uppgick till i genomsnitt 1 900 miljarder euro (-28 %).
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Sammantaget krympte Eurosystemets balansrakning under aret med cirka 1 000 miljarder euro, alltsa
till cirka 7 000 miljarder euro, till félid av forfall av bade penningpolitiska vardepapper och riktade
refinansieringstransaktioner. Overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet minskade med cirka
500 miljarder euro, alltsa till cirka 3 500 miljarder euro.

Under bankturbulensen i mars 2023 6kade ECB tillsammans med de Ovriga viktigaste centralbankerna
temporart sina refinansieringstransaktioner i dollar. Efterfragan pa dessa transaktioner var emellertid
liten.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2023
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Som medlem i Eurosystemet deltar Finlands Bank i att utforma, verkstéalla och fatta beslut om den
gemensamma penningpolitiken. Finlands Banks chefdirektér Olli Rehn ar medlem av Eurosystemets
hogsta beslutsfattande organ, ECB-radet. Experter frdn banken medverkade i beredningen av de
penningpolitiska besluten och det 6vriga bakgrundsarbetet och ingick i Eurosystemets penningpolitiska
kommitté och kommitté for marknadsoperationer.

Finlands Banks bidrag till beredningen av penningpolitiken sker via en process som samlar
sakkunskapen fran bankens olika avdelningar for att ta fram en rekommendation for chefdirektéren till
underlag fér de penningpolitiska besluten och utévandet av inflytande i ECB-radet. Till processen hor
ocksa att deltagarna tar stallning till strukturella fragor som hanfér sig till den penningpolitiska
omvarlden och de penningpolitiska verksamhetsférutsattningarna samt stoder den penningpolitiska
kommunikationen i Finland och internationellt.

Under 2023 lag tyngdpunkten i beredningen av penningpolitiken pa tilldmpning av ECB:s reviderade
penningpolitiska strategi och den penningpolitiska transmissionen i den férandrade inflationsmiljon,
med beaktande av landsspecifika skillnader, skuldsattningen och finanspolitiska faktorer. Den
penningpolitiska analysen vid Finlands Bank fokuserade 2023 i synnerhet pa inflationsdynamiken,
stabilisering av den hdga inflationen till inflationsmalet och utformningen av det nya operativa
styrsystemet for genomférande av penningpolitiken.

Fore varje penningpolitiskt sammantrade tar Finlands Bank fram en omfattande analys av den
ekonomiska utvecklingen i euroomradet. | analysen genomskadas férandringar i den reala ekonomin,
i priserna och pa finansmarknaden med relevans fér ECB:s penningpolitik. | analysen utnyttjas en bred
uppsattning av aktuella statistiska data och Nowcast- eller nuldgesmodeller fér prognostisering av
ekonomisk tillvaxt och sysselsattningsutveckling samt kontinuerligt utvecklade inflationsmodeller.

Eftersom det priméra syftet med Finlands Banks prognoser ar att ligga till grund fér beredningen av och
besluten om euroomradets gemensamma penningpolitik, tas Finlands Banks prognos 6ver den
finlandska ekonomin fram som ett led i hela Eurosystemets prognos. Den makroekonomiska prognosen
ar ocksd nara kopplad till prognosen for de offentliga finanserna och den kortsiktiga
inflationsprognosen. Finlands Bank ger arligen ut fyra prognoser for Finlands ekonomi. Den omfattande
makroekonomiska prognosen for Finlands ekonomi tas fram i samarbete med Eurosystemet och
publiceras i juni och december varje ar. En betydligt snavare interimsprognos publiceras i mars och
september varje ar.

Finlands Bank svarar ocksa for genomforandet av penningpolitiken i Finland. Bankens penningpolitiska
motparter ar finlandska kreditinstitut och nordiska bankers filialer i Finland. De har sina
centralbankskonton i Finlands Bank och de kan delta i de penningpolitiska transaktionerna genom
Finlands Banks formedling. Av motparterna kravs att de ar finansiellt solida, omfattas av finansiell tillsyn
och att de ar kassakravspliktiga. Dessutom ska de uppfylla Finlands Banks operativa krav fér godka&nda
motparter. Under 2023 6kade Finlands Banks penningpolitiska motparter fran 16 till 20 kreditinstitut.

Bankernas efterfrdgan vid de veckovisa huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, de langfristiga
refinansieringstransaktionerna med tre manaders I6ptid och refinansieringstransaktionerna i dollar var
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under 2023 mycket lag, bade i Finlands Bank och i hela Eurosystemet. Finlands Banks penningpolitiska
krediter till motparterna minskade under 2023 fran cirka 30,1 miljarder euro till cirka 3,7 miljarder euro.

| likhet med de senaste aren var saledes nastan alla 6ppna penningpolitiska krediter riktade TLTRO-
krediter. De minskade dock i volym, eftersom inga nya refinansieringstransaktioner genomférdes under
2023 och aven de krediter som beviljats tidigare minskade pa grund av forfall och fortida
aterbetalningar. Pa grund av aterbetalningar av penningpolitiska krediter minskade sékerheterna som
motparterna pantsatt hos Finlands Bank med 39 procent under 2023 och uppgick till i genomsnitt cirka
24 miljarder euro.

Till folid av de minskade utestadende penningpolitiska krediterna och innehaven av vardepapper som
forvarvats inom ramen for kdpprogrammen minskade de kassakravspliktiga institutens insattningar i
Finlands Bank fran 140 miljarder euro till 122 miljarder euro. Finlands Banks andel av inlaningen i hela
Eurosystemet var relativt stabil. Motparternas inlaning bestod i huvudsak av inlaning éver natten, pa
vilken rantan for Eurosystemets inlaningsfacilitet betalas. Under arets lopp minimerade motparterna
den inlaning till noll ranta som dversteg kassakravet, och gjorde daremot aktivt insattningar dver natten.

| enlighet med Europeiska centralbankens (ECB) penningpolitiska mal férvarvade Finlands Bank under
2023 finlandska offentliga vardepapper, finldndska sékerstallda obligationer och ett brett spektrum av
olika féretagsobligationer. Finlands Bank svarar sjalv for riskerna i képen av offentliga vardepapper,
medan riskerna i kOpprogrammen fér den privata sektorn fordelas mellan centralbankerna i
Eurosystemet. Balansvardet av bankens innehav av penningpolitiska vardepapper i bankens
balansrakning minskade fran 96 miljarder euro till 90 miljarder euro under 2023. Av detta belopp stod
tillgangskopen inom APP-programmet for 63 miljarder euro, medan tillgangsképen inom PEPP-
programmet utgjorde 28 miljarder euro. Vid slutet av 2023 uppgick vardet av statsobligationer och
obligationer utgivna av statsbundna institutioner som foérvarvats inom APP-programmet till 35,2
miljarder euro i Finlands Banks balansrékning, medan obligationer utgivna av europeiska institutioner
stod fér 1,7 miljarder euro. Vid slutet av 2023 uppgick vardet av féretagsobligationer som forvarvats
inom APP-programmet till 14,9 miljarder euro i Finlands Banks balansrédkning och vérdet av
sakerstallda obligationer till 10,6 miljarder euro.

Finansiell stabilitet

Motstandskraften i det finansiella systemet i Finland sattes pa prov nar de snabbt stigande réntorna
fick bostadsmarknaden att stagnera och féretagens konkurser 6kade, framfér allt inom byggbranschen.
Den stagnerande bostadshandeln ledde till det storsta prisfallet pa gamla bostader i Finland sedan
recessionen pa 1990-talet.

Uppgéangen i marknadsrantorna aterspeglades ocksa snabbt i rantorna pa gamla Ian. De finlandska
hushallens ranteutgifter i férhallande till disponibla inkomster 6kade markant under 2023. De finlandska
foretagen inom byggbranschen drabbades hardast av de stigande rantorna och den svalare
bostadsmarknaden.

Finlands Bank bedomde emellertid att problemen pa fastighetsmarknaden inte hotade den finansiella
stabiliteten. Riskerna pa marknaden for fastighetsinvesteringar i Finland minskade tack vare
investerarkarens diversifierade struktur, pensions- och férsakringsbolagens samt 6vriga institutionella
investerares stora roll och det ringa antalet investerare som handlar med omfattande skuldfinansiering.

Trots stigande rantor, djupdykningen pa bostadsmarknaden och 6kade konkurser var det finansiella
systemet i Finland fortsatt stabilt och funktionssakert 2023. De finlandska hushallen klarade till storsta
delen av att skota sina lan tillfredsstallande. Till hushallens lanebetalningsférmaga bidrog den fortsatt
ratt starka sysselsattningen i forhallande till det ekonomiska laget. Utlaningen till byggforetag utgjorde
endast cirka 5 procent av bankernas totala utestadende féretagsutlaning under aret, och problemen
bland féretagen inom byggbranschen spred sig inte i stor skala till den évriga féretagssektorn.

Lénsamheten for de finlandska bankerna rentav forbattrades och kapitaltackningen starktes 2023, nar

uppgangen i kreditrantorna fick bankernas rantenetto att 6ka. Bankernas likviditet och tillgangen till
finansiering var ocksa fortsatt goda.
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Det internationella finansiella systemets motstandskraft sattes pa prov framfér allt i mars 2023. De
stigande rantorna gav upphov till en bankrusning i den kaliforniska banken Silicon Valley Bank, som
tagit for stora ranterisker, och i nagra andra amerikanska banker med sarbar balansstruktur. Den
problemdrabbade schweiziska storbanken Credit Suisse saldes dessutom med myndigheternas stéd
till sin hardaste konkurrent, Union Bank of Switzerland (UBS). Fortroendet for bankerna pa den globala
finansmarknaden aterstalldes emellertid snabbt och det i hog grad tack vare de amerikanska och
schweiziska myndigheternas raska krishanteringsatgarder.

Tillgangsforvaltning
Finlands Banks finansiella tillgangar

Vid slutet av 2023 uppgick Finlands Banks finansiella tillgangar till cirka 13,4 miljarder euro. De
finansiella tillgangarna bestar av valutareserven, langsiktiga investeringar och bankens guldreserv.

Valutareserven bestar i sin tur av direkta och indirekta investeringar i rantebarande vardepapper i euro
och andra valutor tillsammans med de sarskilda dragningsratterna (SDR, Special Drawing Rights) i
Internationella valutafonden.

De langsiktiga investeringarna bestod 2023 av aktie-, fastighets-, rante- och kontantinvesteringar. Vid
utgangen av aret var den langsiktiga aktieportfoljens storlek 3 553 miljoner euro.

Vardet av Finlands Banks guldreserv var 2,9 miljarder euro vid utgangen av 2023. Banken bedrev inte
aktiv investeringsverksamhet med guldreserven under aret. De finansiella tillgangarna omfattar inte
balansposter som harrér fran Eurosystemets penningpolitiska refinansieringstransaktioner, sasom
penningpolitiska kdpprogram eller utlaning till affarsbanker.

Avkastningen pa de finansiella tillgangarna steg betydligt jamfért med aret innan. Den totala
avkastningen pa de finansiella tillgangarna 2023 var 4,5 procent (585,8 miljoner euro). Avkastningen
pa den egentliga investeringsverksamheten exklusive inverkan av valutakursférandringar, bankens
guldreserv och SDR-innehav var 5,8 procent (543,2 miljoner euro).

Andel av Eurosystemets penningpolitiska fordringar

En del av Finlands Banks tillgangar utgdrs av finansiella tilgadngar men en mer betydande del bestar
av vardepapper forvarvade av penningpolitiska skél och lanefordringar hos bankerna till foljd av de
penningpolitiska transaktionerna.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat mellan medlemsstaterna och
ECB, och riskerna i och intdkterna av dem fordelas till stor del mellan de nationella centralbankerna.
Finlands Banks andel av Eurosystemets gemensamma penningpolitiska fordringar bestdms enligt den
sa kallade kapitalférdelningsnyckeln. Varje lands kapitalfordelningsnyckel ar beroende av den relativa
storleken pa landets ekonomi. Vid utgangen av 2023 var Finlands Banks andel 1,822 procent.

Vid slutet av 2023 uppgick vardet av statsobligationer och obligationer utgivha av statsbundna
institutioner som forvarvats inom APP-programmet till 35,2 miljarder euro i Finlands Banks
balansrakning, medan obligationer utgivna av europeiska institutioner stod for 1,7 miljarder euro.

Volymen av Eurosystemets penningpolitiska tillgangar minskade under 2023 med cirka 1 200 miljarder
euro och uppgick vid utgangen av aret till cirka 5 100 miljarder euro. Minskningen speglar framfér allt
aterbetalningar av tilldelning fran riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO, targeted
longer-term refinancing operations).

Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgdngarna minskade med cirka 20 miljarder euro och
uppgick vid utgangen av 2023 till cirka 86 miljarder euro.
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Utdver de fordringar som presenterats i tabell 1 upptogs i Finlands Banks balansrakning fordringar inom
Eurosystemet for 66 miljarder euro, som huvudsakligen bestdr av T2-posten. Finlands Banks
balansomslutning vid slutet av 2023 uppgick till 178 miljarder euro.

Tabell 1.
Finlands Banks finansiella tillgangar och 31.12.2023 31.12.2022
andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 13 421 11 037
Guld 2945 2690
Valutareserv 6 923 6 864
Rantebarande vardepapper i euro 0 0
Langsiktiga investeringar 3 553 1484
Langsiktiga investeringar i rantebarande vardepapper 493 0
Investeringar i aktiefonder 1281 1328
Investeringar i fastighetsfonder 172 156
Kontanter 1607 0
Andel av penningpolitiska fordringar 85 674 106 168
Refinansieringstransaktioner 7476 24 327
Riktade refinansieringstransaktioner’ 7147 24 203
Andra refinansieringstransaktioner’ 328 123
Obligationer inom programmet for tillgangskop 50 537 53 757
Finlandska statsobligationer och obligationer utgivha av
statsbundna institutioner 35 208 37 295
Obligationer utgivna av europeiska institutioner’ 4 651 5 056
Sékerstallda obligationer’ 4776 5085
Foretagsobligationer’ 5902 6 321
Obligationer inom képprogrammet med anledning av pandemin? 27 627 28 046
Avslutade program 35 39
Vardepappersmarknadsprogrammet’ 35 39
Kdpprogrammen for sakerstallda obligationer 0 0
Summa 99 095 117 206

1) Andel enligt kapitalférdelningsnyckeln (1,822% fran 1.1.2023) av de nationella centralbankernas totala fordringar.
2) | tabellen upptas under képprogrammet med anledning av pandemin fordringarna i Finlands Banks balansrakning.

Riskhantering

Att genomféra penningpolitiken och trygga stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet hor till
centralbankens karnuppgifter. Detta uppdrag ar férenat med risker som kan ge upphov till forluster.
Finlands Bank uppratthaller riskberedskapen genom att sérja for en stark balansrékning, alltsd genom
att 6ka avsattningarna och andelen eget kapital samt diversifiera investeringarna.

Finlands Banks finansiella tillgangar exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker. Med
marknadsrisker avses till exempel ogynnsam utveckling av valutakurser, réntor och aktiekurser.
Finlands Bank investerar en del av sina finansiella tillgangar pa de internationella aktie- och
fastighetsmarknaderna. Investeringarna gors via fonder och de bidrar till spridningen av 6vriga risker i
balansrakningen.
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Finlands Banks balansrékning har en strukturell rénterisk. Eurosystemet faststéller rantenivan pa
centralbanksinlaningen fran affarsbanker pa penningpolitiska grunder. Rantebeslutet har en direkt
inverkan pa bankens rantekostnader. Rantan pa de penningpolitiska fordringarna &r daremot i regel
fast. Finlands Banks rantenetto sjunker foljaktligen om réntan pa centralbanksinlaningen stiger. Denna
skillnad mellan rantebindningen for tillgangar och skulder i balansrakningen ger upphov till en strukturell
ranterisk i Finlands Banks balansrakning.

Under de senaste aren har avkastningsnivan pa vardepapper med fast rantesats som forvarvats av
penningpolitiska skal varit lag. Under andra halvaret 2022 bérjade Eurosystemets styrrantor stiga. Da
steg ocksa rantan pa centralbanksinlaningen. Pa basis av radande ranteférvantningar vid utgangen av
2023 kommer denna finansieringskostnad att leda till ett negativt resultat fér Finlands Bank under de
kommande aren.

Den strukturella ranterisken i balansrakningen minskar nar de penningpolitiska vardepapperen med
fast ranta forfaller till betalning. Aterinvesteringen av kapitalet fran férfallande vardepapper bidrar till att
bibehalla den strukturella ranterisken.

Pengar och betalningar
Kontanter och penningforvaltning

Finlands Bank handlar tillsammans med 6vriga kontantférsorjningsparter for att sékerstalla tillgangen
till akta sedlar av acceptabel kvalitet. Utgivningen av kontanter ékade i Finland under 2023, men efter
de hogsta siffrorna 2022 stabiliserades efterfragan till samma niva som under coronapandemin.

Enligt Finlands Banks konsumentenkat varen 2023 ar 90 procent av konsumenterna néjda med
tillgangen till kontanter. Daremot har en del, framfor allt mindre affarer slutat acceptera
kontantbetalningar. Fortfarande anser cirka 40 procent av konsumenterna att det ar viktigt eller ganska
viktigt att fa betala med kontanter.

Finlands Bank uttalade sig redan 2022 for att det behdvs lagstiftning for att trygga en tillracklig niva for
kontanttjanster. Ar 2023 inledde finansministeriet en utvardering av behovet att se dver lagstiftningen
om grundlaggande banktjanster och kreditinstitut, och Europeiska kommissionen lade fram ett forslag
till férordning for att trygga eurokontanternas stallning som lagligt betalningsmedel.

Forfalskningar anvandes i Finland endast i ringa utstrdckning 2023. Bland de utelépande sedlarna
patraffades 653 falska eurosedlar. Detta var nagot mer &n under 2022, men antalet ar fortfarande
mycket mattligt.

ECB tar som bast fram en ny utformning fér eurosedlarna. Sommaren 2023 kartlade ECB allménhetens
asikter om temat for de nya sedlarna. Utgaende fran medborgarnas preferenser beslutade ECB i
november valja "europeisk kultur” och *floder och faglar” till teman for nasta planeringsfas.

Digitala centralbankspengar

Det priméara syftet med en digital euro som komplement till kontanter ar att stoédja centralbanksvalutans
stallning som ankare for det monetara systemet, 0ka Europas strategiska oberoende samt framja
konkurrensen och bidra till effektiva betalningar inom euroomradet. Nagot beslut om utgivning av en
digital euro har inte fattats.

| oktober 2023 avslutades den tvaariga undersdkningsfasen av projektet for en digital euro nar ECB-
radet fattade beslut om att ga vidare till ndsta fas — férberedelsefasen — som kommer att paga i tva ar.
| undersokningsfasen faststallde Eurosystemet tekniska produktbeskrivningar och anvandarkrav pa
hoég niva som riktlinjer for projektet. Det huvudsakliga malet for forberedelsefasen ar att férbereda
inledningen av det egentliga utvecklingsarbetet och skapa férutsattningar for betalningsmottagarnas
och betaltjanstleverantdrernas planering och egna férberedelser.
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Betalnings- och avvecklingssystem

Finlands Bank samordnade ett projekt som inleddes hosten 2023 for att ta fram ett koncept for
omedelbara betalningar i Finland som ar kompatibelt pa europeisk niva. Enligt planen ska projektet
slutforas fére sommaren 2024.

Finlands Bank tillhandahaller TARGET-tjanster for den nordiska banksektorn som en del av sina
lagstadgade uppgifter. Med TARGET-tjanster avses Eurosystemets marknadsinfrastrukturtjanster, som
omfattar likviditetshantering och avveckling av betalningar (T2), tjanster fér omedelbara betalningar
(TIPS, TARGET Instant Payment Settlement) samt avveckling av vardepapper (T2S, TARGET2-
Securities). Under 2023 tog Finlands Bank i samarbete med ECB fram en ny analysmiljo och ett
simulatorprogram fér TARGET-tjansterna for Eurosystemet.

Det nya T2-systemet infordes den 20 mars. T2-betalningssystemet anvands bade av Finlands Banks
penningpolitiska motparter och av andra finlandska och nordiska kreditinstitut, vardepapperscentraler
och centrala motparter. Under 2023 férmedlade Finland Banks deltagare dagligen betalningar till ett
varde av i genomsnitt ca 81 miljarder euro via T2 (fram till den 19 mars TARGET2).

T2S (TARGET2-Securities) ar en plattform for avveckling av vardepapperstransaktioner som utvecklats
av Eurosystemet och omfattar 24 vardepapperscentraler i 23 lander i Europa. Systemet méjliggdr
overféring av vardepapper i realtid mot betalningar i centralbankspengar. Under 2023 férberedde
Finlands Bank anslutningen av Euroclear Finland till T2S-systemet tillsammans med ECB och gav T2S-
deltagarna stdd vid dvergangen till systemet. Systemet inférdes framgangsrikt den 11 september,
varefter finlandska vardepapperstransaktioner har avvecklats via T2S.

Eurosystemets gemensamma system fér hantering av sékerheter (Eurosystem Collateral Management
System, ECMS) kommer att ersatta 20 nationella system i november 2024. Finlands Bank stddde under
2023 sina egna penningpolitiska motparter vid férberedelserna for vergangen till systemet.

Ovrig verksamhet
Finlands Bank och den ekonomiska politiken i Finland

Finlands Bank tillhandahaller aktuell och oberoende analys och expertis for beslutsfattare och hela det
finlandska samhallet. Banken deltar ocksa i den inhemska ekonomisk-politiska debatten, framfor allt
genom sina uttalanden och via direktionsmedlemmarnas tal. Uttalandena baserar sig pa de mal och
den sjalvstandiga stallning som tillskrivits banken i lag och EU:s grundférdrag.

Huvudteman i Finlands Banks uttalanden i den inhemska ekonomisk-politiska debatten 2023 var
hallbarheten i de offentliga finanserna, forstarkning av forutsattningarna for langsiktig tillvaxt och
genomslaget av den penningpolitiska atstramningen i Finlands ekonomi. Finlands Banks analys av de
offentliga finanserna var i december 2023 dystrare an aret innan. Det rader en strukturell obalans
mellan den offentliga sektorns inkomster och utgifter. | december bedémde Finlands Bank att
hallbarhetsunderskottet i forhallande till bnp var ca 4,5 procent och att skuldkvoten kommer att
overskrida 80 procent fore 2026.

Samtidigt forsvagas Finlands langsiktiga tillvaxtpotential av den ogynnsamma utvecklingen pa
arbetsmarknaden. Arbetsproduktivitetsokningen har varit langsam sedan bdrjan av 2010-talet. Det
hogre arbetskraftsdeltagandet har uppratthallit sysselsattningen, men antalet arbetade timmar per
sysselsatt har minskat redan lange. Samtidigt har 6kningen av utbildningsnivan hos de unga
aldersklasserna stannat upp.

Den penningpolitiska atstramningen under 2023 fick snabbt genomslag i bade hushallens och
foretagens ekonomi. Hushallens lanekostnader 6kade eftersom de flesta bostadslanen har rorlig ranta.
Rantekansligheten i ekonomin ar hégre ocksa pa grund av Finlands naringsgrensstruktur, som ar mer
fokuserad pa industri och byggnadsverksamhet an genomsnittet. Under 2023 betonade Finlands Bank
att skuldhallbarhet ska antas som en gemensam prioritet som beslutsfattare malmedvetet férbinder sig
till dver valperioderna. Utdver konsolidering av de offentliga finanserna ar det viktigt att sakerstalla
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férutsattningarna for en hallbar ekonomisk tillvaxt genom innovationer och en langsiktig ekonomisk
politik som stéder utnyttjandet av innovationerna.

Forskning

Finlands Bank fortsatte 2023 sin ambitidsa forskningsverksamhet, som pa manga satt stoder
beredningen av penningpolitiken och bidrar till forstaelsen av den penningpolitiska transmissionen.
Under aret publicerade Finlands Banks forskare mer an 20 referentgranskade artiklar om teman kring
penningpolitiken, finansmarknaden och den internationella ekonomin. | dem behandlades bland annat
tidsstrukturen for rantor, penningpolitiken i ett nollrdntelage och centralbankers vagledning om
styrréantorna.

Finlands Banks forskningsinstitut for tillvaxtmarknader (BOFIT) analyserar de viktigaste ekonomierna
utanfér euroomradet och bedriver forskning (pa finska och engelska) om bade makroekonomin och
finansmarknaden. Forskningen vid BOFIT har traditionellt fokuserat pa Ryssland och Kina, och dessa
var hogaktuella dven under 2023. For bada landernas ekonomier publicerades tva prognoser.
Varannan vecka ges dessutom en analys ut i form av en veckodversikt. | BOFIT:s publikationsserier
framhdlls till exempel konsekvenserna av Rysslands olagliga anfallskrig i Ukraina, sanktionerna mot
Ryssland och deras inverkan pa den ryska ekonomin, Kina-beroendet och den potentiella fordelningen
av varldsekonomin i rivaliserande handelsblock.

Statistik

Sammanstallning av statistik ar en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Finlands Bank svarar pa
anvandarnas informationsbehov genom att aktivt utveckla statistikfunktionen och sakerstalla att den ar
aktuell, adekvat och heltdckande ocksa i en féranderlig omvarld. Finlands Bank sammanstaller sjalv
statistik 6ver monetéra finansinstitut, investeringsfonder, vardepapper och betalningar.

Under aret forberedde banken tillsammans med Statistikcentralen bland annat insamlingen av
uppgifterna for Finland som en del av den femte etappen av Europeiska centralbankens
féormégenhetsundersékning (HFCS, Household Finance and Consumption Survey). Etappen ska
slutféras i mars 2025. Resultaten av den fjarde etappen av férmégenhetsundersékningen blev klara
2023 och de anvandes for att sammanstalla experimentell statistik om hushallens férmdgenhetskonton.
Undersokningarna ger viktig information om hushallens formogenhet, skulder och konsumtion.

Dessutom publicerade Finlands Bank under aret de forsta uppgifterna fran datainsamlingen om
betalningar och svikliga férfaranden. Utvecklingen av betalningsstatistiken fortsatter under 2024, nar
det publicerade datainnehallet utdkas att omfatta halvarsvis rapporterade betalningsuppgifter.

1.4 Arenden som behandlats i bankfullmiktige
Finlands Banks bokslut for 2023 och revision

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokforingsprinciper och tekniker som har godkéants av ECB-
radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullmaktige faststaller
grunderna fér bankens bokslut pa framstallning av direktionen enligt 11 § i lagen om Finlands Bank.

Vid sitt mote den 15 december 2023 behandlade bankfullmaktige grunderna for upprattandet av
bokslutet. Pa forslag av direktionen beslutade bankfullmaktige att 6ka valutakursavsattningen med ett
nettobelopp (56,5 miljoner euro i slutet av september) som motsvarar valutakursvinsterna och
varderingsforlusterna och minska avsattningen for prisdifferenser pa vardepapper med nettobeloppet
(99,0 miljoner euro i slutet av september) av férsaljningsresultaten och varderingsférlusterna av
vardepapper inom de finansiella tillgangarna. Avsattningen for realvarde utdkas inte eftersom resultatet
ar negativt. Den generella avsattningen minskas s& mycket som det behdvs for att uppna ett nollresultat
(1 127 miljoner euro enligt berékningen i slutet av september). Den del av pensionsansvaret som blivit
underfinansierad till foljd av o©kningen av pensionsansvaret tacks i bokslutet med en
pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro, varvid 98,9 procent av pensionsansvaret ar tackt.
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Finlands Banks balansomslutning fér 2023 ar 177 566 miljoner euro och resultatet &r noll efter att den
generella avsattningen minskats. Bankens verksamhetsresultat ar -1 112 miljoner euro och det har
tackts genom att den generella avsattningen minskats med motsvarande belopp. Rakenskapsarets
bokslut presenteras i detalj i en bilaga till denna berattelse.

Finlands Banks revisorer

Riksdagen forrattade den 18 juni 2019 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem.
Senare forrattades fylinadsval. Till och med den 12 september 2023 fungerade foljande personer som
revisorer och personliga suppleanter for dem:

Mika Kari, riksdagsledamot

suppleant Tuula V&éatéinen, riksdagsledamot
Jukka Kopra, riksdagsledamot

suppleant Jukka Méakynen, riksdagsledamot
Katri Kulmuni, riksdagsledamot

suppleant Raimo Piirainen, riksdagsledamot
Lotta Kauppila, CGR

suppleant Hannu Riippi, CGR
Timo Tuokko, CGR

suppleant Anna Lind, CGR

Riksdagsledamot Mika Kari var ordférande for revisorerna fram till den 12 september 2023 och CGR
Lotta Kauppila var sekreterare.

Riksdagen forrattade den 13 september 2023 val av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for
dem. Fdljande personer valdes till revisorer respektive personliga suppleanter:

Markku Eestild, riksdagsledamot

suppleant Milla Lahdenperd, riksdagsledamot
Veijo Niemi, riksdagsledamot

suppleant Sami Savio, riksdagsledamot
Tuula Haatainen, riksdagsledamot

suppleant Eemeli Peltonen, riksdagsledamot
Tiina Lind, CGR, OFGR

suppleant Eeva Koivula, CGR, OFGR
Juha Kerimaa, CGR

suppleant Emma Lukkarinen, CGR

Riksdagsledamot Markku Eestild var ordférande for revisorerna den 20—28 september 2023 och Veijo
Niemi fran och med den 29 september 2023. Sekreterare var CGR, OFGR Tiina Lind fran och med den
20 september 2023.
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Revision 2023

Revisorerna, det vill saga riksdagsledamot Veijo Niemi, riksdagsledamot Markku Eestila,
riksdagsledamot Tuula Haatainen, CGR Juha Kerimaa och CGR, OFGR Tiina Lind, granskade den 6—
8 mars 2024 Finlands Banks bokslut, bokféring och férvaltning for 2023.

CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens réakenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken och revisorerna tog del
av rapporten dver granskningen.

Faststallande av resultatriakning och balansrikning samt atgarder gallande resultatet

Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank (214/1998) ska halften av Finlands Banks vinst éverféras till
reservfonden, medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullmaktige kan
enligt lagen besluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt, om detta ar motiverat med hansyn
till bankens ekonomiska stallning eller reservfondens storlek.

| enlighet med revisorernas utlatande faststéllde bankfullmaktige vid sitt sammantrade den 22 mars
2024 Finlands Banks resultatrakning och balansrakning for 2023 och beslutade som en atgard gallande
resultatet for rakenskapsperioden 2023 att vinst inte ska delas ut for rékenskapsperioden 2023.

Andra darenden som behandlades

Till bankfullméaktiges viktigaste arbetsformer hor att féra diskussioner med Finlands Banks direktion om
den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland, om ECB:s monetara politik och det
finansiella systemet i euroomradet samt om andra aktuella fragor som galler ekonomisk politik,
penningpolitik och finanssektorn.

Vid métena behandlades upprepade ganger beslut om att strama at penningpolitiken pa grund av den

accelererande inflationen samt konsekvenserna av besluten. | fokus stod besluten om att héja ECB:s
styrréntor och avsluta penningpolitiska képprogram.
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Del 2. Finansinspektionen under 2023

| den har delen aterges Finansinspektionens verksamhet och EU:s finansiella tillsyn under 2023. Fokus
ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och de frdgor som ar centrala ur dess perspektiv.
Finansinspektionens verksamhet under 2023 beskrivs mer detaljerat i publikationerna
Finansinspektionens verksamhetsberéttelse 2023 och Direktionens beriéttelse till bankfullméktige om
Finansinspektionens verksamhet 2023. Beréttelserna finns tillgangliga pa Finansinspektionens
webbplats.

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stéillning och Finansinspektionens
forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullméktiges stéllning

Finansinspektionen ar administrativt knuten till Finlands Bank, men ar oberoende i sina beslut. Syftet
med Finansinspektionens verksamhet &r att se till att kreditinstituten, forsakrings- och
pensionsanstalterna och andra lagfasta tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de férsakrade
formanerna tryggas och att det allménna fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls.
Till uppgifterna hor ocksa att framja god praxis pa och allmanhetens kunskaper om finansmarknaden.

Bankfullmaktige évervakar den allménna dndamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksamhet. | sin tillsyn 6ver andamalsenligheten utvarderar bankfullméaktige hur det lagfasta malet har
natts. Bankfullmaktige dvervakar den allmanna effektiviteten framfor allt utifran hur personalstyrkan och
budgeten generellt sett utvecklas i forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och
foérandringarna i lagstiftningen.

Bankfullmaktige utndmner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstallning av
direktionen, aven direktdren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008)
minst en gang om aret lamna bankfullmaktige en berattelse om malen fér Finansinspektionens
verksamhet och hur malen har uppfylits. | detta ingar en bedémning av vilka férandringar som vantas
ske i tillsynen och deras inverkan pa avgiftsinkomsterna samt vilka atgarder de vantade férandringarna
kraver.

Finansinspektionens forvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp sarskilda mal och besluta om
riktlinjerna for Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och évervaka hur malen uppfylls
och hur riktlinjerna iakttas. Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens arliga
budget och understélla den Finlands Banks direktion for faststallelse.

Ar 2023 var féljande personer medlemmar respektive personliga suppleanter i Finansinspektionens
direktion:

Ordférande

Marja Nykénen, vice ordférande i Finlands Banks direktion

Vice ordférande

Pauli Kariniemi, avdelningschef, éverdirektor, finansministeriet

Ovriga medlemmar
Liisa Siika-aho, avdelningschef, éverdirektor, social- och halsovardsministeriet, fr.o.m. 17.2.2023
Lasse Heinid, filosofie kandidat (nu FM), férsakringsmatematiker (SHV)
Leena Kallasvuo, ekonomie magister

Martti Hetemdki, arbetslivsprofessor, Aalto-universitetet, Helsingfors universitet

20



Suppleanter

Suppleant for Marja Nykanen var avdelningschef Katja Taipalus. Suppleant for Pauli Kariniemi var
lagstiftningsrad Paula Kirppu. Suppleant for Liisa Siika-Aho var direktdr Jaana Rissanen.

Direktor for Finansinspektionen var juris doktor Tero Kurenmaa.
Direktionens sekreterare var viceharadshévding och chefsjurist Pirjo Kyyrénen.
| slutet av 2023 hade Finansinspektionen 248 anstallda.

2.2 Finansinspektionens verksamhet 2023

Finansinspektionens direktion har lamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2023 till
bankfullmaktige. Berattelsen beskriver laget pa finansmarknaden, Finansinspektionens strategi for
2023-2025, genomférandet av Finansinspektionens strategiska teman och tillsynsatgéarder 2023 samt
Finansinspektionens riskhantering. Dessutom redogdr berattelsen for det arliga samradet med
finansmarknadsaktérerna och for hur Finansinspektionen i sin verksamhet har beaktat de uppmaningar
som bankfullmaktige framforde i sin berattelse for 2022. | slutet av direktionens berattelse presenteras
en beddmning av férandringarna i tillsynen och tillsynsavgifterna 2024. Direktionens berattelse {ill
bankfullméktige finns i sin helhet tillganglig pa Finansinspektionens webbplats.

| direktionens berattelse for 2023 konstateras det att den d@mpade konjunkturutvecklingen férsvagade
omvarlden for finanssektorn i Finland och héll riskerna pa hég niva. | synnerhet pa fastighetsmarknaden
Okade riskerna. De sjunkande fastighetspriserna, den svaga handeln och osakerheten pa marknaden
har ocksa okat kredit-, investerings- och likviditetsriskerna inom finanssektorn. Osakerheten om den
framtida ekonomiska utvecklingen haller pa kort sikt riskerna inom Finlands finanssektor pa hég niva.
Aktorerna inom sektorn utmanas ocksa av mer langvariga féréandringstrender, sasom konsekvenserna
av klimatférandringen, demografiska forandringar, digitaliseringen, ny teknik och utvecklingen av nya
produkter (till exempel molntjanster och artificiell intelligens) samt IKT- och cyberrisker.

Finanssektorn i Finland har i sin helhet forblivit solvent trots att omvarldsférhallandena har forsamrats.
Banksektorns roérelsevinst 6kade betydligt under 2023 som en foljd av den kraftiga 6kningen av
rantenettot. Bankernas oreglerade fordringar i férhallande till kreditstocken har hallits pa en lag niva,
aven om det har funnits tidiga tecken pa en 6kad kreditrisk. De finlandska bankernas likviditet har varit
stabil och situationen inom forsakringssektorn har ocksa varit fortsatt stabil trots utvecklingen pa
investeringsmarknaden.

Banksektorns solvens och I[6nsamhet forbattrades under 2023 i och med den goda
resultatutvecklingen. Livférsakringssektorns solvens forsvagades under arets sista kvartal.
Skadeférsakringsbolagens solvensgrad var fortsatt god, aven om den forsvagades av den dkade
marknadsrisken. Arbetspensionssektorns solvens var nastan oférandrad och lag pa en fortsatt stark
niva.

Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2023

Finansinspektionens reviderade strategi for 2023—-2025 bygger pa mal som stallts upp utifran féljande

teman:
e  proaktiv och férutsagbar tillsyn
o flexibel organisation som har kapacitet att férandras
e verksamhet som drar nytta av digitalisering
e |edarskap som stdder expertis.

| Finansinspektionens prioriteringar for 2023 betonades riskerna i anslutning till det forsamrade
ekonomiska och geopolitiska laget. Sarskild uppméarksamhet fastes vid tillsynen éver riskerna inom

21



fastighetssektorn. En av prioriteringarna for banktillsynen var &vervakningen av kreditrisker.
Overvakningen av forsakrings- och pensionssektorn inriktades pa varderingen av fastighetsplaceringar
och varderingspraxis. Fondernas likviditetsférvaltning och vardering har redan i nagra ars tid varit
prioriterade omraden i tillsynen &ver fonder. Finansinspektionen betonade dessutom féljande
delomraden i sin tillsynsverksamhet: forvaltnings- och styrsystemens funktion (inkl. riskhantering),
hantering av marknads- och cyberrisker, fullgdrande av skyldigheten att lamna ut uppgifter samt
beredskap och kontinuitetshantering som den férdndrade geopolitiska situationen forutsatter.
Genomférandet av temana i den reviderade strategin framskred till storsta delen som planerat.

Finansinspektionens tillsynsatgarder 2023

Finansinspektionen starkte banksektorns risktackningskapacitet i boérjan av aret genom att av
finlandska kreditinstitut krava en systemriskbuffert pa en procent. Kravet tréder i kraft den 1 april 2024.
| och med att buffertkravet trader i kraft stiger de totala kraven pa makrotillsynsbuffertar inom den
finlandska banksektorn till en nivad som Finansinspektionen bedémt vara tillracklig.

| december 2023 aterstdllde Finansinspektionen lanetaket, det vill sdga den maximala
belaningsgraden, till grundnivan pa 90 procent, fér andra an kopare av forsta bostad. Beslutet
motiverades med att sarbarheterna i det finansiella systemet minskade eftersom hushallens faktiska
och forvantade skuldsattning minskade. Ocksa den rekommendation om skuldbetalningsbérda som
tradde i kraft i borjan av 2023 bidrar till att dampa riskerna for dverskuldsattning. Den maximala
belaningsgraden hade sankts med 5 procentenheter sommaren 2021 for att begransa riskerna med
hushallens skuldsattning.

De finlandska hushallens skuldsattningsgrad bérjade sjunka 2022 och ocksa skuldbeloppet borjade
minska under 2023, men skuldsattningen bland hushallen &ar fortfarande hoég vad galler bade
bostadslan och konsumentlan. Tillsynen Over vissa konsumentkreditgivare och kreditfdrmedlare
overfordes fran Regionforvaltningsverket i Sodra Finland till Finansinspektionen den 1 juli 2023.

Den hdga inflationen, de allt hégre energikostnaderna och de snabbt vaxande kreditréantorna
forsvagade  foretagens och  konsumenternas  kopkraft ~och  Okade  galdenarernas
skuldbetalningskostnader. Finansinspektionen fokuserade tillsynen sarskilt pa bankernas kreditrisker
och analyserade vilka effekter inflationen och réantehdjningarna har pa dessa.

Finansinspektionen beddmer hur registreringskraven for de nya tillsynsobjekten uppfylls samt hur
dessa iakttar forfarandena och skyldigheterna enligt penningtvattslagen och hanterar insolvensrisker.
Pa grund av foérandringarna i den ekonomiska omvarlden framhavdes i banktillsynen hanteringen av
kredit- och likviditetsrisker, iakttagandet av den nya ranteriskregleringen samt fragor som galler
tillforlitlig forvaltning.

Turbulensen pa marknaden under varen inleddes med att nagra medelstora amerikanska banker var i
svarigheter. Det medfdrde att fokus for banktillsynen riktades pa tillgangen till likviditet och finansiering
samt pa prisnivan. Finansinspektionen utvarderar bankernas balansrakningsposter med beaktande av
varderingen av de balansrakningsposter som férorsakade problem fér de amerikanska bankerna.
Problematiska ar sadana poster i balansrakningen som inte kontinuerligt varderas till marknadsvardet.

Under aret utarbetades tio tillsynsbedémningar. Tillsynsmyndighetens bedémning ar en process dar
myndigheten beddmer bankernas olika riskfaktorer. Bedémningen gérs med 1-3 ars mellanrum
beroende pa hur viktig banken &r och vilken riskprofii den har. Dessutom genomférdes
temabedomningar och inspektioner som rorde bland annat bankernas hantering av klimat- och
miljorisker, iakttagandet av bestdmmelserna om definitionen av insolvens och bankernas risker i fraga
om IKT och informationssakerhet.

Tyngdpunkten i tillsynen éver forsakringssektorn lag pa fragor som galler kundskydd och pa solvens. |

tillsynen 6ver kapitalmarknaden betonades fortroendet pa marknaden och fullgérandet av skyldigheten
att rapportera hallbarhetsinformation.
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Finansinspektionens tillsynsstrategi for bekdmpning av penningtvatt godkéndes i borjan av aret. Enligt
strategin ska tillsynen vara riskbaserad och effektiv. Strategin omfattar ocksa tillsyn éver bekdmpning
av finansiering av terrorism samt iakttagande av ekonomiska sanktioner. Under aret 6verfordes ocksa
tillsynen Over penningtvatt i fraga om enskilda konsumentkreditgivare och kreditférmediare till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen slutférde under aret sammanlagt 29 inspektioner i enlighet med arsplanen, 23
temabedomningar och 22 tillsynsbedémningar. Finansinspektionen lamnade atta begaranden om
utredning till polisen, paférde en ordningsavgift och gav en offentlig varning. Under 2023 utredde
Finansinspektionen ocksad 190 tillsynsfall som gallde handel pa vardepappersmarknaden och
informationsskyldighet i anknytning dartill.

Samarbete med Europeiska centralbanken och de europeiska tillsynsmyndigheterna

Finansinspektionens internationella samarbete omfattar reglerings- och tillsynssamarbete.
Finansinspektionen ar del av den europeiska bankunionens gemensamma tillsynsmekanism (Single
Supervisory Mechanism, SSM). Tillsynsmekanismen SSM bestar av de nationella behdriga
myndigheterna i de medlemsstater som ingar i Eurosystemet och av Europeiska centralbanken (ECB).

De viktigaste bankerna star direkt under ECB:s tillsyn och i Finland ar dessa Nordea, OP Gruppen,
Kommunfinans och Danske Banks filial. De dvriga bankerna i Finland star under Finansinspektionens
direkta tillsyn. De banker som star under ECB:s tillsyn 6vervakas av ECB:s och den nationella
tillsynsmyndighetens gemensamma tillsynsgrupper enligt en etablerad modell. Finansinspektionen
utfér cirka 75 procent och ECB cirka 25 procent av tillsynen.

Finansinspektionen hor till det europeiska systemet for finansiell tillsyn, som bestar av tre myndigheter:
Europeiska banktillsynsmyndigheten (European Banking Authority, EBA), Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten (European Securities and Markets Authority, ESMA) och Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (European Insurance and Occupational Pensions
Authority, EIOPA). Till det europeiska systemet for finansiell tillsyn hor ockséd Europeiska
systemrisknamnden (European Systemic risk Board, ESRB), som finns i anslutning till Europeiska
centralbanken, och de nationella tillsynsmyndigheterna.

Finansinspektionen deltar i EBA:s arbete genom att delta i beslutsfattandet i férvaltningsradet och dess
stdndiga kommittéer samt som medlem i arbetsgrupper som bereder olika regleringsprojekt och
enhetliga tillsynsrutiner. Ar 2023 deltog Finansinspektionen bland annat i genomférandet av
stresstester for banker i hela EU.

ESMA och de nationella tillsynsmyndigheterna uttryckte under aret sin oro éver forslaget till andring av
marknadsmissbruksforordningen, vilken avsevart skulle ha inskrankt ocksad Finansinspektionens
befogenheter i fraga om tillsynen dver missbruk. ESMA publicerade en datastrategi for 2023—2028 som
bland annat syftar till att framja den databaserade tillsynen och ESMA:s roll som centrum for data.

Europeiska férsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten EIOPA har i samarbete med nationella
tillsynsmyndigheter bland annat utarbetat tillsynsmanualer och lamnat yttranden och
rekommendationer.

Finansinspektionen deltar i ESRB:s arbete genom den radgivande tekniska kommittén (Advisory
Technical Committee, ATC) och dess underlydande arbetsgrupper samt i beslutsfattandet i ESRB:s
forvaltningsrad. Tyngdpunkterna for ESRB:s makrotillsyn lag under aret pa hur den hoga inflationen,
rantorna, som var pa en betydligt hogre niva an under tidigare ar, och de férsvagade ekonomiska
utsikterna paverkar stabiliteten i EU:s finansiella system. Under 2023 faste ESRB sarskild
uppmarksamhet vid riskerna pa EU:s marknad for kommersiella fastigheter och bostader.

Bedémning av férandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2024

Direktionens rapport innehaller foéljande beddémning av &ndringarna i tillsynen och de influtna
tillsynsavgifterna:
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Betydande andringar i tillsynsverksamheten under 2024 ar tillsynen O6ver informationskraven i
anslutning till hallbar finansiering och tillsynen 6ver de aktdrer som avses i férordningen om
kryptotillgangar. Inga andra betydande férandringar i tillsynen vantas under 2024, aven om
finansmarknaden fortsatt praglas av en exceptionellt stark osakerhet pa grund av det instabila
ekonomiska och geopolitiska laget. Inom tillsynen har man berett sig pa en utveckling som ar svagare
an vantat, aven om tillsynsobjektens soliditet och likviditet hittills har varit bra. Tillsynen utgar
tillsammans med forandringarna i omvéarlden fran en flexibel modell, &ven om den planeras bade pa
arsniva och pa langre sikt. Tillsynsmyndigheten har formaga att andra sina planer nar situationerna
forandras, och sa har man ocksa behdvt gora tidigare pa grund av Rysslands anfallskrig och
coronapandemin.

Finansinspektionens uppgiftsfalt forvantas utvidgas ytterligare under de narmaste aren pa grund av ny
reglering. | ar utarbetas en plan for hur det tillsynsarbete som foljer av den nya regleringen kan avklaras
utan att de totala resurserna behdver tkas.

Tillsynsavgifterna kommer att uppga till ungefar 40,1 miljoner euro 2024, vilket &r ungefar 1,3 procent
mindre an 2023. Det 6kade behovet av tillsynsavgifter beror pa att utgiftsbudgeten fér 2024 6kar med
cirka 3 procent och éverskottet fran foregaende ar 6kar med cirka 67 procent. Den mest betydande
forandringen i den totala budgeten jamfért med féregdende ar ar att it-utgifterna och
personalkostnaderna har ékat.

En ny grupp som blir skyldiga att betala tillsynsavgift 2024 utgérs av de tillsynsobjekt som anges i
forordningen om kryptotillgangar. Det totala beloppet av tillsynsavgifterna for den nya avgiftsgruppen
uppgar till uppskattningsvis 0,2 miljoner euro. Dessutom ar vissa konsumentkreditgivare och
kreditférmedlare skyldiga att betala tillsynsavgift for hela 2024. Ar 2023 var det med stéd av lagen om
tillsynsavgift mojligt att ta ut tillsynsavgift av dessa aktérer endast for perioden 1.7-1.8.

Antalet tillsynsobjekt 0kar nagot under 2024 i och med att de tillsynsobjekt som avses i férordningen
om kryptotillgangar o6verfors till Finansinspektionens tillsyn. | nuldget finns det 12 registrerade
tillhandahallare av virtuella valutor i Finland.

Riksdagen godkande en andring av lagen om tillsynsavgift som tradde i kraft den 1 januari 2024. Det
maximala beloppet av Finansinspektionens tillsynsavgifter enligt lagen om tillsynsavgifter steg fran
cirka 44 miljoner euro till 49 miljoner euro. Syftet med hdjningen ar att pa lang sikt sakerstalla en
tillracklig finansiering for Finansinspektionen. HOjningen av maximibeloppet héjer dock inte direkt
tillsynsavgifterna, utan den tillsynsavgift som ska betalas av tillsynsobjekten bestams utifran
Finansinspektionens arliga budget.

2.3 Handlagda arenden och bankfullmaktiges bedémning av dem

Bankfullmaktiges bedémning av féregaende ar och Finansinspektionens atgarder med anledning av
den

| sin berattelse 2022 uppmanade bankfullmaktige Finansinspektionen till féljande:

Med beaktande av hushallens 6kade skuldséttning och i synnerhet de 6kade husbolagslanen
fasta sarskild uppmarksamhet vid hur den stigande riantenivan paverkar kunders formaga att
skota sina lan.

Hushallens skuldséattning och bostadsaktiebolagslanens utveckling bevakades och analyserades
regelbundet som en del av makrotillsynsprocessen. Trots att rdntorna och lanekostnaderna har ékat
kraftigt har hushallens férmaga att betala av sina lan varit fortsatt god och antalet problemkrediter har
varit pa en lag niva. Hushallens skuldsattning i forhallande till inkomsterna bérjade minska 2022.
Utvecklingen fortsatte i samma riktning mellan januari och september 2023 i och med att de disponibla
nominella inkomsterna 0kade och bolanestocken minskade. Under det tredje kvartalet 2023 var
hushallens skuldsattning knappa 10 procentenheter lagre an nar den var som hogst i slutet av 2021.
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Okningen av husbolagslan har avtagit under de senaste aren jamfért med toppéren, vilket framfor allt
ar en foljd av det férsamrade konjunkturlaget inom bostadsproduktionen.

Nya begransningar som galler bostads- och husbolagslan och som ska dampa hushallens
skuldsattning tradde i kraft i juli 2023. Enligt lagreformen har husbolagens andel i nybyggen en &vre
grans pa 60 procent i forhallande till det skuldfria priset pa de bostader som ska saljas. Dartill inférdes
det en aterbetalningstid pa hogst 30 ar for husbolagskrediter som anvands vid nybyggen och ett férbud
mot amorteringsfria perioder under de forsta fem aren efter att byggnaden blivit klar. Ocksa den
maximala aterbetalningstiden for bostadskrediter begransades till 30 ar. Finansinspektionen gor en
bedémning av hur de nya begransningarna iakttas under 2024.

Rekommendationen fran juni 2022 om de maximala lanekostnaderna fér dem som ansdker om
bostadslan trddde i kraft vid ingangen av 2023. Finansinspektionen utredde preliminart hur
rekommendationen foljdes i slutet av 2023. En mer heltdckande bedémning av hur rekommendationen
har féljts under 2023 gérs i bérjan av 2024.

| december 2023 aterstdllde Finansinspektionen lanetaket, det vill sdga den maximala
belaningsgraden, till grundnivan pa 90 procent, fér andra an kOpare av forsta bostad. Beslutet
motiverades med att sarbarheterna i det finansiella systemet minskade eftersom hushallens faktiska
och férvantade skuldsattning minskade och andra makrotillsynsinstrument som begransar hushallens
skuldsattning inférdes. Den maximala belaningsgraden hade sankts med 5 procentenheter sommaren
2021 for att begransa riskerna med hushallens skuldsattning.

| bérjan av 2023 deltog Finansinspektionen i arbetet i den av finansministeriet tillsatta arbetsgrupp som
hade i uppgift att utreda hushallens ekonomiska situation. | den rapport som arbetsgruppen publicerade
i april féreslog man bland annat att det i Finland behévs en juridiskt bindande 6vre grans for
skuldbetalningsbordan for hushallen.

Bevaka riskerna for bankerna i Finland i en situation dar utmaningarna som orsakas av
likviditetsproblem har 6kat inom den globala banksektorn.

Finansinspektionen faste under aret sarskild uppmarksamhet vid de finlandska bankernas kredit- och
likviditetsrisker, som har &kat till félid av den férsvagade ekonomiska tillvéxten och de allt stramare
finansieringsforhallandena. Bagge riskomradena granskades och i mars 2023 fardigstalldes ocksa en
temabeddmning av kreditrisken dar man granskade hur de banker som tillampar en schablonmetod
och som star under Finansinspektionens direkta tillsyn har infort den nya definitionen av insolvens.
Finansinspektionen gjorde under aret ocksa separata temaanalyser av de finlandska bankernas kredit-
och likviditetsrisker. | Europeiska bankmyndighetens (EBA), Europeiska centralbankens (ECB) och
Finansinspektionens stresstester, som offentliggjordes sommaren 2023, granskades for sin del hur en
osannolik men potentiell kraftig férsamring av omsténdigheterna inverkar pa de finlandska bankernas
resultatformaga och soliditet.

De finlandska bankernas problemkrediter och kreditforluster har hallits pa en rimlig niva, som ocksa ar
den lagsta bland de europeiska bankerna trots de forsdmrade omsténdigheterna. Det finns dock tidiga
tecken pa att de finlandska bankernas kreditrisker Okar pa grund av foérandringar i
nedskrivningsfaserna. Sarskilt inom fastighets- och byggsektorn samt inom husbolagslanen 6kade
andelen krediter med Okad risk under 2023. De finlandska bankerna har dock en starkare
kapitaltackning an genomsnittet, vilket skyddar mot framtida kreditférluster. Enligt EBA:s, ECB:s och
Finansinspektionens stresstester skulle banksektorn i Finland klara av ocksa en betydande férsamring
av férhallandena. Scenariot med svag ekonomisk utveckling var denna gang exceptionellt strangt.

Likviditetsrisker hérde tillsammans med kreditriskerna till banktillsynens prioriterade omraden 2023. De
finlandska bankernas likviditet och laget i frdga om upplaning bevakades séarskilt noggrant och
intensifierat under marknadsturbulensen varen 2023, nar enskilda amerikanska och europeiska banker
fick problem med likviditeten. Trots att omstandigheterna har forsdmrats och finansieringsforhallandena
stramats at har de finlandska bankernas likviditet och upplaning varit pa en stabil niva. De inhemska
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bankernas kortsiktiga likviditet forbattrades under aret. Inlaningen fran allmanheten har fortsatt varit
jamforelsevis stabil, och bankerna har ocksa fatt marknadsfinansiering bade med och utan sakerhet.
Bankernas kostnader for upplaning pa marknaden har dock 6kat i och med att réntorna har stigit i en
historiskt snabb takt.

Det kraftiga beroendet av upplaning pa marknaden och kortare upplaning gér de finlandska bankerna
mer sarbara for storningar pa finansmarknaden. Finansinspektionens stresstester visar att de
finlandska bankernas likviditetsbuffertar kan vara otillrackliga saval vid en kraftig och akut likviditetskris
som vid en utdragen likviditetskris. Motsvarande sarbarheter identifierades ocksa vid den bedémning
(Financial Sector Assessment program FSAP) som Internationella valutafonden (IMF) utférde 2022. |
samband med den rekommenderade IMF att de finlandska bankernas likviditetsbuffertar starks och att
andelen langfristig uppléning pa marknaden ©kas. Finansinspektionen kommer i de framtida
tillsynsatgarderna att fasta sarskild vikt vid att likviditetsbuffertarna &r tillrackliga i enlighet med IMF:s
rekommendation.

Forbereda sig pa att tillsynen over foretag som beviljar snabblan inleds med tillréackliga resurser
och metoder som lampar sig for branschen.

Forberedelserna for att ta emot tillsynsansvaret slutférdes i enlighet med projektplanen.
Tillsynsansvaret 6verférdes som planerat till Finansinspektionen den 1 juli 2023.

Utredningen om uppfyllandet av registreringsvillkoren, forfarandena i fraga om kundskyddet och
fullgérandet av skyldigheterna enligt lagen om penningtvatt inleddes i borjan av juli och kommer att bli
klar under andra kvartalet 2024. Temabeddmningen av insolvensriskerna inleds vid manadsskiftet
augusti—september.

Sakerstalla att tillsynen over bekampningen av penningtvatt ar tillrackligt effektiv och att
eventuella problem atgardas och att sanktionsforfaranden inleds inom preskriptionstiden.

Ar 2023 publicerades en tillsynsstrategi for bekdmpning av penningtvétt som kompletterar den strategi
som utarbetats for hela Finansinspektionen. | enlighet med tillsynsstrategin har man planerat en
riskbaserad tillsynscykel som sakerstaller att tillsynen dver férhindrande av penningtvatt ar tillracklig i
fraga om Finansinspektionens samtliga tillsynsobjekt. Tillsynsverksamheten genomfors i enlighet med
strategin pa olika satt: inspektionerna ar inte den enda tillsynsatgarden.

Sarskild uppmarksamhet har fasts vid inspektionernas innehall och omfattning samt vid noggrann
forhandsplanering av dem. Malet ar att genomféra tillrackligt omfattande inspektioner. Samtidigt har
inspektionsgruppens kompetens utvecklats.

Man har stéllt upp tydliga mal fér gruppens verksamhet och gruppen har en egen ledare. Antalet
inspektioner har under 2022 och 2023 motsvarat det mal som stéllts upp.

Det bor noteras att det malsatta antalet inspektioner i fraga om penningtvatt (5 inspektioner pa 12
manader) ar en absolut grans for vad man klarar av med nuvarande resurser. Malet ar att sékerstalla
att det malsatta antalet inspektioner genomférs dven om inspektionsplanerna andras eller det sker
personbyten i gruppen.

Sakerstalla att 6vervakningen av sanktioner i de finldndska bankerna har organiserats pa
behorigt satt.

De andringar i penningtvattslagen, genom vilka Finansinspektionen fick i uppdrag att évervaka att
sanktionerna iakttas, tradde i kraft den 31 mars 2023. Déarefter startade arbetet med att utarbeta
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Finansinspektionens féreskrifter och anvisningar om sanktioner, som publicerades den 22 december
2023. Foreskrifterna och anvisningarna trader i kraft den 1 mars 2024, da enhetliga krav stalls pa alla
tillsynsobjekt i fraga om iakttagandet av sanktioner.

lakttagandet av sanktioner har beaktats i tillsynen bland annat genom tillsynsmyndighetens
beddmningar samt i tillstands- och registreringsprocessen for nya tillsynsobjekt.

Finansinspektionen har i stor utstrackning samarbetat med andra myndigheter som svarar for tillsynen
over sanktionerna. Man har bland annat utbytt information om konkreta tillsynsobservationer och
intensifierat samarbetet med utrikesministeriet, Centralen for utredning av penningtvatt,
utsdékningsmyndigheterna och skyddspolisen.

Med de medel som star till buds sdkerstilla att grundldggande banktjanster tryggas och att dven
kunder som inte anvénder digitala tjanster kan utratta sina bankarenden till skéliga kostnader.

Utredningen om grundldggande banktjanster for 2022 publicerades i juli 2023. Finansinspektionen
bedémer att kundernas ratt till lagstadgade grundldggande banktjanster tillgodosags i stort sett pa
behorigt satt under 2022.

Fokus for serviceutbudet ligger dock pa bankernas digitala servicekanaler och andra tjanster som
tillhandahalls pa distans, och de utgér for majoriteten av bankernas kunder den huvudsakliga
servicekanalen for dagliga bankarenden.

Trots digitaliseringen har kontanter fortfarande en viktig roll i samhallet. | sin bedémning ansag
Finansinspektionen det vara viktigt att bankerna ser till att det finns tillgang till kontanttjanster i hela
landet. Nar det galler de avgifter som tas ut for grundldggande banktjanster faste Finansinspektionen
bankernas uppmarksamhet vid kravet pa en skalig prissattning och uppmanade i synnerhet de banker
som tar ut de hdgsta priserna att sjalva omvardera sin prissattning och grunderna for den.

Som en slutsats av utredningen faste Finansinspektionen bankernas uppmarksamhet bland annat vid
mojligheten att utratta arenden till skaligt pris for de kunder som inte anvander digitala tjanster, battre
tillgang till personlig kundservice samt vikten av tillganglighet i digitala servicekanaler och digitalt stéd.

Finansministeriet har inlett en kartldggning av &ndringsbehoven i bestdmmelserna om grundldggande
banktjanster som en del av en mer omfattande bedémning av andringsbehoven i kreditinstitutslagen. |
samband med utredningsarbetet har olika intressentgrupper mdéjlighet att framféra synpunkter pa
utbudet och prissattningen av grundlaggande banktjanster samt behoven att utveckla regleringen.

Finansinspektionen valkomnar bedémningen av andringsbehoven i regleringen av grundlaggande
banktjanster. Det ar viktigt att granska nulaget och behoven av andringar i lagstiftningen sarskilt med
tanke pa att regleringen tryggar utbudet av grundlaggande banktjanster till skaligt pris i hela landet
ocksa i de situationer dar utbudet av tjanster pad marknadsvillkor inte ar tillrackligt for att tillgodose
kundernas behov.

Andra darenden som behandlades

Vid métena som holls under berattelsearet gavs regelbundet en dversikt éver Finansinspektionens
omvarld. Vid métena behandlades dessutom bland annat I&aget pa bostads- och fastighetsmarknaden,
grundlaggande banktjanster, teman som galler klimatrisker och tillsynen 6ver férhindrandet av
penningtvatt.
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Bankfullméktiges bedomning av Finansinspektionens verksamhet 2023

Bankfullmaktige konstaterar att Finansinspektionen har en viktig roll i férebyggandet och hanteringen
av ekonomiska kriser. Till denna roll hér bade att se till att bankerna har tillracklig kapitaltdckning innan
en kris bryter ut och att borga for finansférmedlingen under pagaende kris.

Ledningen for Finansinspektionen har lamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2023

till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberattelse. Utifran de har

berattelserna, diskussionerna pa bankfullmaktiges sammantraden och annan information vill

bankfullmaktige framfora foljande:

Allman dndamalsenlighet och effektivitet i Finansinspektionens verksamhet

| sin allmdnna &ndamalsenlighetsbeddmning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige att

myndigheten natt de mal som stalls pa den i lag. Bankfullmaktige anser att de strategiska mal och val

som Finansinspektionen satt upp for sig sjalv ar andamalsenliga. Bankfullmaktige anser att

Finansinspektionen med hansyn till den allmanna genomslagskraften har skott sitt standigt skiftande

verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Bankfullméktige uppmanar Finansinspektionen att

¢ Med beaktande av hushallens 6kade skuldsattning, risken for skuldsattning pa grund av snabblan
och i synnerhet de 6kade husbolagslanen, fortsatt fasta sarskild uppmarksamhet vid hur den hoga
rantenivan och den allt svagare konjunkturen paverkar kundernas formaga att betala sina lan.

o Overvaka hur de lagre bostadspriserna paverkar sakerhetsvardena och bankernas kreditrisker.

e  Se il att tillrackliga resurser anvands for att dvervaka forhindrandet av penningtvatt.

e  Se till att sanktionskontrollerna fungerar effektivt.

e Med de medel som star till buds se till att grundldggande banktjanster tillgodoses och att dven
kunder som inte anvander digitala tjanster kan utratta sina bankarenden till skaliga kostnader.
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Del 3. Sarskilda teman

Finlands Banks penningpolitiska vardepapperskop ska avslutas
Matti imanen och Sivi Palmén, avdelningen fér marknadsoperationer

Finlands Bank har sedan 2015 som en del av Eurosystemet genomfért omfattande penningpolitiska
vardepapperskop i enlighet med ECB-radets beslut. De penningpolitiska vardepapperskdpen inférdes
nar inflationen avtog mer an vantat och ECB:s styrrantor inte l1angre kunde sankas vasentligt for att
uppna prisstabilitetsmalet. Programmen for kdép av obligationer har blivit ett av de viktigaste
instrumenten for att genomféra penningpolitiken.

K&p av statsobligationer inleddes inom ramen for det utékade programmet for tillgangskoép (APP) i mars
2015. Syftet med APP har varit att stddja transmissionsmekanismen och latta upp penningpolitiken for
att inflationen ska aterstallas fran en alltfor l1ag niva till ECB:s malniva pa 2 procent. Under 2020 6kade
kopen av statsobligationer sarskilt kraftigt nar Eurosystemet pa grund av pandemin lanserade ett
kopprogram (PEPP) som ett tillfalligt och flexibelt tillagg till APP-programmet. Kdp gjordes for
skuldebrev med upp till 30 ars 16ptid. Finlands Bank har inom ramen for dessa kdpprogram kopt finska
statsobligationer, och som mest agde Finlands Bank 41 procent och ECB 5 procent av Finlands
statsobligationer varen 2022. Finlands Banks nettokdp, det vill sdga bruttok6pen minus de vardepapper
som forfaller, versteg statens behov av nettoupplaning aren 2015-2021. Denna 6kade efterfragan pa
skuldebrev minskade avsevart rantorna pa statsskulden i Finland och rantorna pa skuldebrev med
langa loptider blev negativa.

Finlands statsskuld finansieras pa den internationella finansmarknaden

Statskontoret genomfor finska statens upplaning pa den internationella finansmarknaden med hjalp av
obligationer. Finska staten emitterar serielan (langfristiga skulder) och statliga skuldforbindelser
(kortfristiga skulder). Serielan ar obligationslan som forst emitteras och darefter saljs vid auktioner av
serielan. Serielanen ar angivna i euro och institutionella skuldinvesterare varlden éver kan investera i
dem. Majoriteten av de investerare som deltar i emissionerna ar européer. Finlands Bank deltar inte i
emissioner av lan pa primarmarknaden pa grund av EU-férbudet mot offentlig finansiering.
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Diagram 1. Finska statens serielan enligt férfallodag, laget 1/20242
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Kalla: Statskontoret.
Statsskuldens belopp i relation till bnp sjonk nagot mellan 2015 och 2019, da den ekonomiska tillvaxten

i Finland var snabbare och aven rantekostnaderna var historiskt laga. De laga rantekostnaderna
minskade alltsa ocksa behovet av upplaning och bidrog till att skuldkvoten sjonk.

2 Utover serielan emitterar Statskontoret statliga skuldférbindelser som har en 16ptid pa mindre &n ett &r och
vars stock vid ingangen av 2024 ar 20 miljarder euro.
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Diagram 2. Statsskulden (budgetekonomin, fonderna och affarsverken) i forhallande till bnp, %
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Kalla: Statskontoret.

Rantekostnaderna fér budgetekonomin var historiskt laga 2015-2021

Trots det 6kade skuldbeloppet var rantekostnaderna for budgetekonomin péa en historiskt lag niva hela
2010-talet och rénteutgifterna minskade sérskilt mellan 2015 och 2021 (diagram 3). Ar 2015 var
ranteutgifterna for budgetekonomin cirka 1,5 miljarder euro, medan de 2021 var 840 miljoner euro. Den
snabba hdjningen av réntenivan for att ddmpa inflationen har dock hojt ranteutgifterna for statsskulden
sedan 2022. Ranteutgifterna berdknas 6ka ytterligare under de kommande aren nér ocksa statsskulden
har okat kraftigt.
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Diagram 3. Rantekostnaderna fér budgetekonomin 1990-2024 (siffrorna for 2024 baserar sig pa
en prognos)
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Kalla: Statskontoret.

Finlands Banks nettokop 6versteg statens behov av nettoupplaning aren 2015-2021

Kdpprogrammen for Finlands statsobligationer inleddes i mars 2015 for Finlands Banks del med en
manatlig takt pa cirka 700 miljoner euro. Ar 2016 héjde Eurosystemet kdpprogrammens nettokdpmal
och de manatliga kdpen steg till en miljard euro. Vid ingangen av 2017 6versteg marknadsvardet av
Finlands Banks innehav av statsobligationer 20 miljarder euro. N&r de ekonomiska utsikterna
forbattrades i euroomradet kunde nettokdpen minskas mellan 2017 och 2019.

Kdpen Okade pa nytt i mars 2020 nar kdpprogrammet PEPP infordes. | och med detta dversteg de
genomsnittliga kopen per manad pa nytt en miljard euro fram till slutet av mars 2022. Da var
marknadsvardet av Finlands Banks innehav av statsobligationer som hogst 54,2 miljarder euro, vilket
motsvarar 41 procent av marknadsvardet av statsobligationerna. Dessutom agde ECB cirka 5 procent
av Finlands statsobligationer. | Eurosystemet har képen delats upp sa att varje centralbank koper atta
niondedelar av det egna landets mal for kdp av statsobligationer och ECB koper en niondedel.
Dessutom riktas tio procent av den offentliga sektorns kdpmal till Overstatliga emittenter, till exempel
EU och ESM. Varje lands centralbank ansvarar for det egna landets rantor pa och risker med
obligationerna. Intékterna fran och riskerna med ECB:s innehav och O&verstatliga emittenter har
férdelats mellan Eurosystemets nationella centralbanker.
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Diagram 4. Utvecklingen av statens nettoupplaningsbehov md euro och Finlands Banks
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Kallor: Statskontoret och Finlands Bank.

Sammanlagt uppgick statens nettouppléning 2015-2021 till 32 miljarder euro och Finlands Banks
nettokop till 52 miljarder euro, vilket dverskred statens upplaning med 20 miljarder euro. Saledes tackte
Finlands Banks kdp pa andrahandsmarknaden 2015-2021 helt statens behov av nettoupplaning och
dessutom kopte Finlands Bank de 6vriga investerarnas innehav av statliga 1an for 20 miljarder euro.
Under dessa ar kopte ocksd ECB finlandska statslan till ett varde av cirka 5 miljarder euro.
Eurosystemets kop av statsobligationer och ECB:s laga styrrénta bidrog till negativa réntor pa Finlands
statsobligationer. Under pandemiperioden dkade statsskulden snabbt ocksa i Finland, men samtidigt
var nettokdpen inom ramen for de penningpolitiska kdpprogrammen som stdrst och bidrog till att halla
rantenivan och rantekostnaderna pa en historiskt lag niva.

Nettokdpen inom ramen for kdpprogrammen fortsatte for APP-programmets del fram till slutet av juni
2022, men paé grund av den stigande inflationen bdrjade rantorna stiga och obligationernas
marknadsvarde sjunka. Inom APP fortsatte Eurosystemet att aterinvestera forfall av vardepapper fram
till juni 2023. Inom PEPP-programmet fortsatter aterinvesteringarna fram till slutet av 2024 sa att en
betydande del av investeringarna tillats forfalla frdn och med juli 2024.

Koépprogrammens inverkan pa investerarbasen for statsobligationer

Innan kopprogrammen infordes innehades statsobligationerna framst av utlandska investerare.
Finlandska finansinstitut och forsakringsinrattningar, den offentliga sektorn, féretag och hushall dgde
vid utgangen av 2014 elva procent av statsobligationerna (diagram 5). Av diagrammet framgar att
Finlands Banks agarandel som storst var 41 procent varen 2022. Efter det har Finlands Banks nettokdp
upphort och obligationsinnehaven bérjat forfalla. Dessutom har statens fortsatta skuldsattning lett till att
Finlands Banks &garandel av statsobligationerna sjunkit till 32 procent. P4 motsvarande satt har
huvudsakligen utlandska investerare dkat sin dgarandel.
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Diagram 5. Innehav av statsobligationer efter sektor
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Kalla: Statistikcentralen.

| fraga om utlandska investerare offentliggér Statskontoret fordelningen av investerarkaren pa
primarmarknaden. Av diagram 6 framgar att bankerna sa& sent som 2015 utgjorde den storsta
investerargruppen. Aktiva var ocksa kapitalforvaltare och pensionsforsakringsbolag. Vid ingangen av
2022 kan man notera en tydlig férandring i fordelningen av investerarna. Andelen banker har minskat
och kapitalférvaltarna har blivit den storsta investerargruppen pa primarmarknaden. En ny grupp av
investerare pa primarmarknaden ar hedgefonderna. De centralbanker som anges i diagrammet
befinner sig utanfér euroomradet, eftersom Eurosystemets centralbanker inte far delta i staternas
primarmarknader.
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Diagram 6. Investerare i statliga serielan pa primarmarknaden 2015 och 2022
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Kalla: Statskontoret.

Kopprogrammens inverkan pa rantenivan for Finlands statslan

En direkt effekt av kdpprogrammen har varit att efterfragan pa obligationer har 6kat. Nar efterfragan pa
obligationer 6kar stiger priset pa obligationerna och rantorna pad dem sjunker. Dessutom har
skuldinvesterarna kant till att centralbanken koper obligationer, vilket har forbattrat obligationernas
likviditet pa andrahandsmarknaden, det vill sdga deras omsattning och prissattning. Investerarna har
med tillférsikt kunnat kdpa obligationer, eftersom de har kunnat lita pa att de vid behov kommer att
kunna séljas smidigt. For att framja likviditeten pa andrahandsmarknaden har Finlands Bank ocksa
genomfort vardepappersutlaning av statsobligationer. Saval efterfrdgan som likviditeten forbattrades.
Pa detta satt sankte kdpen av statslan bade direkt och indirekt réantorna pa statslanen. Diagram 7
illustrerar den volym av obligationer som omsatts pa andrahandsmarknaden (den nominella
handelsvolymen pa internbankmarknaden och kundernas omséattningsvolymer som rapporteras av de
primara marknadsgaranterna) i férhallande till det nominella skuldbeloppet. Aren 2019-2021 utgjorde
arsvolymen av omsattningen av kundtransaktioner sammanlagt 80-95 procent av hela lanestocken,
men aren 2022 och 2023 har volymerna minskat. | dessa volymer ingar inte transaktioner som gjorts
inom ramen for ECB:s képprogram.

35



Diagram 7. Referenslanens transaktionsvolymer pa andrahandsmarknaden och volymernas
forhallande till statsskulden

Md euro B MTS Finland ~ mKundtransaktioner ~=—=—Kundtransaktioner/Skuldbelopp (héger skala)

250 100 %
90 %
200 80 %
70%
150 60 %
50 %
100 40 %
30%
50 20%
10 %

- : : : . . . . . 0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kalla: Statskontoret.

Exempelvis sjonk finska statens tioariga obligationsranta till mindre an en procent 2015-2018 och till
negativ nivd 2019-2021. | och med att inflationen tilltog bdrjade Europeiska centralbanken hgja
réantorna i juli 2022 och den tioariga statsobligationsréntan steg i snabb takt till 3 procent.
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Diagram 8. Utvecklingen av Finlands tioarsranta 2015-2023
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Kalla: Bloomberg.

Rantenivan pa statsskulden i férhallande till jimforelseldanderna

Nar serieobligationer emitteras fdljer rantenivan marknadsrantorna och  aterspeglar
marknadsefterfragan, ranteférvantningarna, statens kreditrisk och likviditetsrisken for skuldebrev.
Rantenivan pa Finlands statslan i férhallande till jamfoérelselanderna har varit relativt stabil under de
senaste aren, aven om Rysslands anfallskrig mot Ukraina har hojt de férvantade rantorna pa lanen
nagot sedan bdrjan av 2022. Efterfrdgan pa statliga lan i Finland har varit stabil, och Eurosystemets
koépprogram har for sin del framjat efterfragan pa lan pa marknaden under de senaste aren.
Ranteskillnaden mellan Finlands tiodriga statslan, som kan anses vara det mest likvida av lanen, och
Tysklands motsvarande lan var 0,56 procentenheter i februari 2024. Pa finansmarknaden kraver
investerarna saledes pa finska statslan en avkastning som ar ungefar en halv procentenhet hégre an
pa motsvarande tyska statslan.

Forsaljningen av Statskontorets obligationer och Finlands Banks kop ar tva olika processer

Finlands statslan emitteras pa den internationella finansmarknaden via de huvudsakliga férmedlande
bankerna och de nar ett stort antal olika internationella investerare. Den inhemska marknaden for 1an
kan anses besta av hela euroomradet, eftersom referenslanen &r i euro. De inhemska investerarnas
laneandel &r vanligen liten. Statskontoret saljer obligationer pa primarmarknaden till internationella
investerare, bland annat till fonder, kapitalférvaltare, pensions- och férsakringsinrattningar och banker.
Statskontoret saljer obligationer vid auktioner dar de huvudsakliga férmedlande bankerna gér anbud
pa olika obligationer, samt vid sa kallade syndikerade emissioner dar bankerna fungerar som
samarrangorer och saljer obligationer till investerarna. Statens upplaning baserar sig alltsa pa ett
marknadsorienterat tillvdgagangssatt dar rantenivan pa skulden bestams pa finansmarknaden. Detta
ar typiskt for europeiska stater med hogt kreditbetyg.

Statens serielan ar omsattningsbara och de huvudsakliga férmedlande bankerna ar skyldiga att
uppratthalla en andrahandsmarknad for l&nen. Investerare kan kdpa och salja obligationer pa
handelsplatser for obligationer. En stark likviditet pad andrahandsmarknaden &r avgérande for att
uppratthalla investerarnas fortroende och efterfragan pé& marknaden. Med likviditeten pa
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andrahandsmarknaden avses volymen av lanetransaktioner och prisskillnaden mellan kép- och
saljanbud, det vill sdga kostnaderna for handeln. Avkastningen pa statliga lan (férvantad avkastning pa
marknaden eller ranteniva) faststalls dagligen pa andrahandsmarknaden och paverkas inte bara av
emittentens kreditvardighet utan ocksa av likviditeten for lanen pa andrahandsmarknaden, alltsa
efterfragan och utbud pa marknaden och hur smidigt och snabbt transaktionen kan genomforas.

Som en del av Eurosystemets penningpolitiska atgarder koper Finlands Bank statsobligationer endast
pa andrahandsmarknaden pa marknadsvillkor och till marknadspris. Finlands Bank kdper obligationer
i forhallande till Finlands andel av ECB:s kapitalférdelningsnyckel, som i slutet av 2023 var cirka 1,8
procent.

Statskontorets férsaljning av obligationer pa primarmarknaden och Finlands Banks kop av obligationer
pa andrahandsmarknaden ar tvd separata processer som inte har samband med varandra.
Statskontoret saljer obligationer till finansmarknaden for att finansiera statliga utgifter och skulder som
forfaller till betalning, medan Finlands Bank kdper obligationer for att genomféra ECB:s penningpolitik.
Finlands Banks kop av obligationer har paverkat rantenivan pa statsskulden och dessutom har
képprogrammet i sin helhet stabiliserat skuldmarknadens funktion genom att 6ka efterfragan pa
obligationer och marknadens fértroende for att det finns en fortsatt efterfragan.

Sammanfattning

De penningpolitiska kdp som gjorts av Eurosystemets nationella centralbanker, sdsom Finlands Bank,
har underlattat transmissionen av penningpolitiken och lattat upp penningpolitiken sedan 2015.
Dessutom har man med hjalp av képprogram hanterat de ekonomiska utmaningar som pandemin
medfért nar det galler att na prisstabilitetsmalet. ECB avslutade nettotillgadngskopen i juni 2022 och
ECB-radet har for avsikt att avsluta aven de sista aterinvesteringarna vid utgangen av 2024. Innehaven
forblir dock stora annu lange, eftersom forfallen sker stegvis.
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Transmission av penningpolitiken i Finland och euroomradet

Olli-Matti Laine och Aino Silvo, avdelningen fér penningpolitik och forskning

ECB fortsatte att strama at penningpolitiken ar 2023

ECB boérjade héja rantorna i juli 2022 och fortsatte med det ar 2023. Styrrantorna hojdes under aret
med sammanlagt 2 procentenheter. Rantan pa ECB:s inlaningsfacilitet, som fér narvarande ar den
viktigaste styrréntan, var 4,00 procent vid arets slut (diagram 1). Aven om styrréntorna hojdes betydligt
ar 2023, steg i synnerhet de langre marknadsrantorna inte mera lika kraftigt som 2022, eftersom
marknadsaktorerna hade forutsett de faktiska réantehdjningarna redan i borjan av aret. | slutet av aret
sjonk marknadsrantorna nar marknaden borjade férutse att ECB skulle sanka sina styrrantor under
2024. Detta berodde pa att inflationen och den ekonomiska tillvaxten i slutet av aret 6verlag var
langsammare an vantat. Rantesankningen gallde dock inte de allra kortaste rantorna (t.ex. 3 manaders
euribor), eftersom man inte vantade sig att rantorna skulle sjunka annu pa flera manader.
Marknadsrantorna med olika 16ptid speglar forvantningarna pa hur ECB:s styrrantor kommer att
utvecklas under tidshorisonten i fraga.

Parallellt med rantehdjningarna har ECB skarpt penningpolitiken genom att reducera sin balansrakning.
| mars 2023 bdrjade ECB genom partiella forfall minska den vardepappersportfélj som ECB forvarvat
genom programmet fér kdp av tillgangar (APP). Aterinvesteringarna inom ramen fér APP-programmet
upphérde helt i juli 2023. | december 2023 beslutade ECB-radet att forfall av vardepapper som
forvarvats inom ramen for kdpprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) aterinvesteras fullt ut
annu under forsta halvaret 2024. Under andra halvaret 2024 kommer PEPP-portféljen att minskas med
i genomsnitt 7,5 miljarder euro per méanad. Aterinvesteringarna inom ramen foér PEPP-programmet
kommer att upphéra helt vid slutet av 2024.

Diagram 1. Ranteforandringarna var ar 2023 mer mattfulla &n aret innan
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Kallor: ECB och EMMI.
*Genomsnittlig ranta pa statsobligationer i euroomradet.
© Finlands Bank
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Atstramningen av penningpolitiken dimpade inflationen i euroomradet

Den

Atstramningen av penningpolitiken minskade den ekonomiska aktiviteten och dampade inflationen i
euroomradet pa manga satt ar 2023.

Bankernas utlaningsrantor steg ytterligare i takt med styrrantorna. Ranteuppgangen var storst for nya
foretagslan. Rantorna pa nya bostadslan steg ocksa, men mindre an rantorna pa foretagslan. Detta
forklaras av att bostadslanen jamfort med foretagslanen i genomsnitt har langre 16ptider som kopplats
till fasta réantor som prissatts utifran langa marknadsrantor. ECB:s rantehgjningar hojde sarskilt de korta
rantorna. Enligt bankernas utlaningsenkat skarpte bankerna sin utlaningspolicy, dvs. kriterierna for om
kunderna ska beviljas lan eller inte. Utéver utlaningspolicyn skarptes ocksa kreditvillkoren (t.ex.
marginaler och krav pa sékerheter). Samtidigt som bankernas laneutbud sinade, minskade féretagens
och hushallens efterfragan pa lan. Detta resulterade i att 6kningen i bankernas lanestock avtog.

Under den rantehdjningscykel som inleddes sommaren 2022 har ECB hittills hojt sina styrrantor klart
mer och snabbare an till exempel i den rantehdjningscykel som inleddes i december 2005. Genom att
stalla férandringarna i laneréantorna i relation till storleken pa férandringarna i styrrantorna under dessa
tva cykler kan man konstatera att transmissionen av penningpolitiken nu har varit likadan som tidigare.
En 6kning med en procentenhet i styrréntorna medférde fore finanskrisen en 6kning pa dver 65
rantepunkter i rantorna pa nya bostadslan och 85 rantepunkter i rantorna pa nya foretagslan. | den
nuvarande cykeln medfor en 6kning med en procentenhet i styrréantorna en 0kning pa 40 rantepunkter
i rantorna pa nya bostadslan och 70 rantepunkter i rantorna pa nya féretagslan. Nar man granskar
genomshnittsrantorna pa lanestocken har skillnaden mellan réntehéjningscyklerna varit mindre.

Transmissionen till rantorna pa inlaning dver natten fran allmanheten har daremot varit svagare an
tidigare under den nuvarande rantehéjningscykeln. Okningen av styrréantan med en procentenhet har
medfért att réntorna pa féretagens inlaning éver natten har stigit under den nuvarande cykeln med
nagot under 20 rantepunkter, medan 6kningen under cykeln i borjan av 2000-talet var omkring 40
rantepunkter. En forklaring till detta kan till exempel vara att det finns ett stort likviditetsdverskott i
banksektorn som gjort att bankerna eventuellt inte har haft behov av att konkurrera om féretagens och
hushallens insattningar som tidigare.

Hogre rantor stimulerar till att spara och minskar den privata konsumtionen, investeringarna och
efterfragan pa bostader. | sista hand leder det till att den totala efterfrdgan minskar och inflationen avtar.
Ar 2023 avtog till exempel den kvartalsvisa bnp-tillvéxten i euroomradet till ungefar noll. Sarskilt
avmattningen av den ekonomiska tillvaxten syntes i industrin, dar produktionen minskade klart i manga
lander. Ocksa inflationen avtog klart till foljd av bade atstramningen av penningpolitiken och andra
faktorer. Sa sent som i januari 2023 var inflationen i euroomradet 8,6 procent, medan den i december
2023 var nere i 2,9 procent. Enligt ECB:s bedémning ddmpade atstramningen av penningpolitiken
inflationen i euroomradet med 2 procentenheter ar 2023.3

penningpolitiska atstramningen fick ett kraftigt genomslag i Finland

De finansiella férhallandena i euroomradet stramades at i olika takt under 2023. Finland ar ett av de
lander dar de finansiella férhallandena skarptes snabbare och kraftigare an i snitt. Réntorna pa nya
bostadslan steg nagot mer och rantorna pa nya féretagslan ungefar lika mycket som i euroomradet i
snitt. Daremot steg den genomsnittiga rantan pa gamla bostadslan och darmed pa hela
bostadslanestocken klart snabbare och mer an i euroomradet i genomsnitt. Till detta bidrog sarskilt en
klart storre andel bostadslan med rorlig ranta an i snitt. Ocksa foretagslan med rorlig ranta ar nagot
vanligare i Finland an i euroomradet i snitt.

Detta 6kar nagot penningpolitikens effekter pa den ekonomiska tillvaxten och inflationen, eftersom
hojningen av marknadsrantorna snabbt far aterverkningar pa den genomsnittiga rantan pa hela
lanestocken genom rantejusteringarna. | internationell forskningslitteratur har man funnit ett samband
mellan den stora andelen bostadsldan med rorlig ranta och det att bostadspriserna,

3 Se Darracg-Paries m.fl. (ECB:s ekonomiska rapport 4/2023) och ett anférande av Phillip Lane, ledamot av
ECB:s direktion, den 16 februari 2023.
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byggnadsinvesteringarna och den privata konsumtionen har starkare konjunkturférstarkande effekter
och volatilitet an genomsnittet.* Med tanke pa kraften hos effekterna spelar dock omfattningen av
hushallens ekonomiska marginal en viktig roll da det galler hushallens mdjligheter att skapa en buffert
for okade lanekostnader.

Enligt en kalkyl som Finlands Bank publicerade i december 2023 ledde den penningpolitiska
atstramningen frdn och med december 2021 till att inflationen i Finland avtog med drygt en
procentenhet och den ekonomiska tillvaxten forsvagades med drygt tva procentenheter ar 2023. |
kalkylen beaktades den uppgang i de korta och langa marknadsrantorna som berodde pa
atstramningen av penningpolitiken samt eurons starkta valutakurs.® Enligt kalkylen starkte den stora
andelen bostadslan med roérlig ranta transmissionen av penningpolitiken till den finlandska ekonomin
via de korta marknadsrantorna.

Enbart andelen bostadslan med rorlig ranta férklarar dock inte en stor del av penningpolitikens
tillvaxthammande aterverkningar i Finland, trots att rantehdjningen var exceptionellt snabb och kraftig.
Om hushallen med bostadslan har tillrackligt stor ekonomisk marginal kan de tacka den tillfélliga
o6kningen av lanekostnaderna med sina inkomster och besparingar utan att det har stor inverkan pa
deras Ovriga konsumtion. Enligt kalkylen var det dock av stor betydelse for intensiteten hos
transmissionen av penningpolitiken att de kraftigt stigande lanekostnaderna skarpte den ekonomiska
situationen fér manga skuldsatta hushall. De finlandska hushallen klarade anda av rantehdjningen ratt
bra i snitt, eftersom utvecklingen av sysselsattningen och inkomsterna i stort var fortsatt god och manga
skuldsatta hushall ocksa hade besparingar.® Da rantorna sa smaningom borjar sjunka igen, bidrar a
andra sidan andelen lan med rorlig ranta till att hushallen aterfar den ekonomiska marginalen.

Den finlandska ekonomin ar kansligare for rantehdjningar an landerna i euroomradet i snitt inte endast
da det galler lanens rantebindningar utan ocksa pa grund av andra faktorer. Industriproduktionen och
byggandet star for en storre andel av féradlingsvardet i den finlandska ekonomin an i snitt. Dessa
naringsgrenar ar ratt kansliga for forandringar i rantorna. Pa motsvarande sétt ar tjansternas andel av
foradlingsvardet i Finland mindre &n genomsnittet for euroomradet. Strukturerna och I6nebildningen pa
arbetsmarknaden kan ocksa ha stor betydelse for hur latt var samhallsekonomi anpassar sig efter
chocker och plétsliga férandringar i den internationella omvéarlden.

4 Se t.ex. Calza, A., T. Monacelli och L. Stracca (2013) Housing finance and monetary policy, Journal of the
European Economic Association, vol. 11(S1), s. 101-122.

5 Silvo, A., Lindblad, A. och Viertola, H. (2023) Korkojen nousu hidastaa inflaatiota ja talouskasvua
Suomessa, Euro & talous, Finlands Bank.

6 Maki-Franti, P. och Silvo, A. (2023) S&aast6t auttavat kotitalouksia selviamaéan korkojen noususta, Euro &
talous, Finlands Bank.

41



Laget pa fastighetsmarknaden i Finland 2023

Hanna Putkuri, avdelningen for finansiell stabilitet och statistik

Den snabba inflationen och den branta rantehéjningen dampade ar 2023 bade bostadsmarknaden och
marknaden for professionella fastighetsinvesteringar. Hushallen och de stora investerarna gjorde klart
farre bostads- och fastighetskdp &n under tidigare ar, och priserna pa bostader och affarsfastigheter
sjonk markant fran rekordsiffrorna ar 2022. Samtidigt minskade antalet pabdrjade nya
bostadsbyggnadsprojekt kraftigt fran tidigare ar.

Kostnadstkningen och vardeminskningen pa fastigheterna ékade riskerna pa fastighetsmarknaden och
denna forandring i omvarlden testade galdenarernas, investerarnas och det finansiella systemets
risktalighet. Stoérre lanekostnader an tidigare och Ovriga fastighetskostnader belastade hushall,
husbolag, fastighetsinvesterare och féretag inom byggbranschen.

Riskerna pa fastighetsmarknaden hélls sammantaget sett under kontroll ar 2023, och det finlandska
finansiella systemet var stabilt.” | bérjan av 2024 var dock utsikterna for fastighetsbranschen fortfarande
mycket osakra, och det fanns &nnu inga tecken pa att lagkonjunkturen skulle upphéra.

Bostadsmarknaden i en kraftig nedgang

Bostadshandeln med anknytande upplaning var ar 2023 for det mesta mycket dampad jamfort med
situationen under tidigare ar (diagram 1). Till detta bidrog sarskilt den snabba och kraftiga uppgangen
i lanerantorna, Okningen av &vriga levnadskostnader och konsumenternas svaga fortroende for
ekonomin. | enkaterna ansag konsumenterna att tidpunkten var mycket dalig for att ta nya lan, vilket
innebar att planerna pa att ta lan och képa bostad var farre an vanligt.

Bostadshandeln blev tillfalligt livigare under november—december 2023. Detta berodde pa de andringar
i Overlatelseskatten som regeringen foreslog i oktober. Mot slutet av aret gjordes manga kop av forsta
bostéder, eftersom befrielsen fran dverlatelseskatt for forsta bostader upphérde vid ingadngen av 2024.
Samtidigt sanktes skattesatserna for dverlatelseskatt pa bostadsaktier och fastigheter pa sa satt att
andringarna tillampades pa andra kop an forsta bostader redan fran och med den 12 oktober.

7 Finlands Bank (2023) Korkojen nousu testaa velallisten, sijoittajien ja rahoitusjarjestelman kestavyytta,
Euro & talous.
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Diagram 1. Bostadsképen och de nya bostadslanen minskade ar 2023
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Rantorna pa saval nya som gamla bostadslan steg klart mer i Finland an i Ianderna i euroomradet i
genomsnitt.® Till skillnad fran manga andra lander har bostadslanen i Finland huvudsakligen rorlig
ranta, eftersom lanerantorna ar bundna till euribor som bestdms pa interbankmarknaden. En del
bostadslan ar skyddade mot ranterisker med en avgiftsbelagd skyddsprodukt, till exempel rantetak for
viss tid.

Bostadspriserna sjonk i hela Finland under ar 2023. Efterfragan pa bostader minskade samtidigt som
det fanns rikligt med gamla och fardiga nya bostader att kdpa och hyra. | hela landet sjonk de nominella
bostadspriserna i genomsnitt med omkring 6 procent fran aret innan. Minskningen var storst i
huvudstadsregionen och i de stora stdderna dar bostadspriserna tidigare hade stigit snabbare an i
6vriga Finland.®

Hushallens skuldsattning i férhallande till inkomsterna minskade under 2023, da de nya lanen var farre
och mindre an tidigare och de nominella inkomsterna 6kade snabbt. De flesta galdenarer hade tillgang
till inkomster, besparingar och andra méjligheter att anpassa sig till 6kningen av ranteutgifter och andra
levnadskostnader, och hushallens nédlidande l1an, dvs. 1an som forfallit till betalning for 1ange sedan,
Okade inte orovackande.

8 Hirvonen, A. (2024) Asuntolainojen korot nousivat Suomessa muuta euroaluetta nopeammin, Euro &
talous, Finlands Bank.

9 Ahoniemi, K. och Putkuri, H. (2023) Asuntojen hinnat laskussa — miksi ja mihin kaikkeen se voi vaikuttaa?,
Euro & talous, Finlands Bank.
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Professionella fastighetsinvesterare och byggnadsentreprenorer avvaktar

12

10

De skarpta finansiella forhallandena och de 6kade kostnaderna for underhall och byggande av
fastigheter fick marknaden for professionella fastighetsinvesteringar att stelna. De stora investerarnas
fastighetskop minskade kraftigt fran tidigare ar (diagram 2). Kostnadstkningen, den tréga handeln och
vardeminskningen pa fastigheter 6kade riskerna i samband med varderingen av investeringarna,
Idnsamheten och likviditeten.

De stora professionella investerarna bestar av fastighetsinvesteringsbolag, institutionella investerare
sasom arbetspensionsanstalter och forsakringsbolag, fastighetsinvesteringsfonder och olika
internationella investerare. Fastigheter ags ocksa av kommuner och ideella organisationer. Stabiliteten
pa fastighetsmarknaden i Finland forstéarks av att investerarkarens struktur ar diversifierad och av att
det finns fa investerare som finansierar sina investeringar med massiva lan eller investerar pa kort
sikt.1°

Diagram 2. Marknaden for professionella fastighetsinvesteringar var dampad ar 2023
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Vardet av betydande fastighetskdp som gjorts av professionella fastighetsinvesterare i Finland.
Kalla: KTI. @38215

Nettoavkastningskraven pa fastighetsinvesteringar tkade ar 2023, men ranteuppgangen minskade
anda skillnaderna mellan avkastningskrav och riskfria réntor. Detta gjorde fastighetsinvesteringarna
relativt sett mindre lockande, vilket minskade efterfragan hos investerarna och sénkte fastigheternas
varden. De professionella investerarna hade i huvudsak en avvaktande instalining p& marknaden och
inga storre tvangsforsaljningar av fastigheter som paverkade fastighetsmarknaden marktes.

Riskerna 6kade i synnerhet hos fastighetsinvesteringsbolagen, eftersom deras verksamhetsmodell
delvis baserar sig pa finansiering fran obligationsmarknaden och pa finansiella havstanger. |
fastighetsfonderna ledde riskerna och osakerheten till vardeminskning och 6kad inlésen, och fonderna
fick ett Okat behov av att hantera likviditeten till exempel genom att minska eller skjuta upp tidpunkten

10 Jarvenpaa, M., Koskinen, K., Voutilainen, V. (2023) Kiinteistdalan luottoriskit kasvussa haastavassa
toimintaymparistdssa, Euro & talous, Finlands Bank.
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for inldsen. De institutionella investerarnas risker syntes som risker i investeringsverksamheten, da
investeringarnas genomsnittliga avkastning férsdmrades betydligt.

Bade fastighetsinvesterarnas och bostadskdparnas forsiktighet pa marknaden minskade kraftigt antalet
nya ansokningar om bygglov och pabdrjade bostadsbyggnadsprojekt. Konkurserna inom byggféretag
o6kade snabbt. | enkaterna uppgav foretagen inom byggbranschen att bristande efterfragan var det
storsta tillvaxthindret. Svarigheterna inom byggbranschen forsvagade sysselsattningen och ekonomin
bade direkt och indirekt via foretag inom andra branscher. !

Utover de svaga ekonomiska utsikterna och de skarpta finansiella foérhallandena paverkades
fastighetsmarknaden negativt ocksa av samma strukturella faktorer som under coronapandemin. Det
Okade distansarbetet och den vaxande nathandeln minskade behovet av kontor och affarslokaler och
o6kade deras vakansgrad. Dessa faktorer bidrog till att férvarra nedgangen pa fastighetsmarknaden till
foljd av den snabba inflationen och den kraftiga rantehdjningen.

De finlandska bankerna &r starka infér de 6kade riskerna

Bostads- och fastighetsfinansieringen utgér en central del av kreditinstitutens affarsverksamhet och
darmed hela det finansiella systemets verksamhet. En stor del av de finlandska kreditinstitutens
utlaning till hushall och foretag bestar av I1an med roérlig ranta och med bostader eller fastigheter som
sakerhet. Lan med direkt koppling till fastighetsmarknaden ar investeringsbostadslan och
agarbostadslan for hushall, 1an till nya och gamla bostadsbolag och andra bostadssammanslutningar
samt Ian till féretag inom fastighets- och byggbranschen (diagram 3).

1 Nykéanen, M. (2023) Euroopan ja Suomen talouden nakymat, tal, Finlands Bank.
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Diagram 3. En stor del av bankernas lan hanfor sig till bostader och fastigheter i Finland
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De finlandska kreditinstitutens utlaning till hushall, bostadsbolag och féretag i Finland.
Kalla: Finlands Bank. @38215

| de finlandska bankernas verksamhet medférde konjunkturnedgangen och de Okade riskerna pa
fastighetsmarknaden under aret att i synnerhet kreditefterfragan minskade och kreditrisken 6kade.
Riskerna okade sarskilt i fraga om lanen till féretag inom byggbranschen, men deras andel av alla lan
pa fastighetsmarknaden ar dock liten. Bankernas kreditforluster var an sa lange sma och 6kningen av
rantenettot forbattrade Idnsamheten inom utldningen och bankverksamheten.

Riskerna och sarbarheterna pa fastighetsmarknaden &r i manga avseenden likartade och
gemensamma i de nordiska landerna. | internationell jamforelse har de nordiska bankkoncernerna
rikligt med utldning med sékerhet i bostéder och fastigheter till hushall och aktérer i fastighetsbranschen
i bade Finland och andra lander. Sarbarheterna i samband med dessa lan har redan lange identifierats
som en betydande kalla till risker for den finansiella stabiliteten.

Enligt stresstesterna ar banksektorn i Finland stark da& det galler att bara riskerna pa
fastighetsmarknaden i bade Finland och de 6vriga nordiska landerna. Riskerna reduceras av bankernas
riskhantering och av att deras verksamhet ar stabil. Dessutom har det finansiella systemet starkts pa
lang sikt genom olika regleringskrav, tillsyn och myndighetsbeslut som har férbattrat bankernas och
lantagarnas finansiella buffertar.’> Finansinspektionens direktion paforde varen 2023 ett
systemriskbuffertkrav pa kreditinstituten till folid av den strukturella sarbarheten inom
kreditinstitutssektorn. Sadana sarbarheter ar till exempel stora riskkoncentrationer i anslutning fill
bostads- och fastighetskrediter.'® Buffertkravet starker kapitaltdckningen och riskhanteringsférmagan
inom den finlandska kreditinstitutssektorn.

12 Finansinspektionen (2023) De svaga ekonomiska utsikterna férsamrar den finansiella sektorns omvarld —
riskerna okar framfor allt pa fastighetsmarknaden, pressmeddelande

13 Finansinspektionen (2023) Makrotillsynsbeslut: Kreditinstituten paférs ett systemriskbuffertkrav, lanetaket
ligger kvar pa den tidigare nivan, pressmeddelande
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Eurosystemets projekt for den digitala euron framjar betalningar i hela Europa
Miki Kuusinen, betalningssystemsavdelningen

| det projekt for en digital euro som Eurosystemet startade ar 2021 utreds méjligheten att ge ut digitala
centralbankspengar. | oktober 2023 avslutades den tvaariga undersodkningsfasen av projektet for en
digital euro och ECB-radet beslutade att ga vidare till nasta fas — férberedelsefasen — som kommer att
paga i tva ar. Den digitala euron som ges ut av centralbanken avses fungera som en elektronisk
motsvarighet till kontanter och erbjuda ett nytt alternativ till massbetalningar.

Med den digitala euron kan man betala tryggt i butikskassan, pa samma satt som med sedlar och mynt,
och dessutom kan man betala i webbutiker och dverféra pengar fran en person till en annan. Avsikten
ar att den digitala euron ska ga att anvanda dverallt dar man nu kan betala elektroniskt med till exempel
en app i telefonen eller ett betalkort.

Det digitala eurokontot ska ga att anvanda i natbanker och i olika tjansteleverantérers applikationer. |
vissa fall kan betalningar ocksa goras utan natuppkoppling. Ett starkt dataskydd ar en av de viktigaste
egenskaperna hos den digitala euron. Det ska vara mgjligt att betala med den digitala euron utan att
nagon tredje part far atkomst till anknytande data. Undantag utgors av de situationer som lagstiftningen
kraver i syfte att forhindra olaglig verksamhet, sdsom penningtvatt. Nar nagon betalar med den digitala
euron ska betalarens integritet och personuppgifter vara skyddade och centralbanken ska inte kunna
identifiera betalaren.

Ett mal for projektet ar att sakerstalla att invanarna i euroomradet utan direkta tillaggskostnader har
tillgang till den gemensamma valutan i bade fysisk och digital form. Projektet stdder
centralbanksvalutans stéllning som ankare for det monetara systemet, 6kar Europas strategiska
oberoende samt framjar konkurrensen och bidrar till effektiva betalningar inom euroomradet. Ett beslut
om infdrande av en digital euro har dock annu inte fattats.

Den digitala euron kraver ny lagstiftning

| beredningen av den digitala euron har man utgatt fran att projektet kréaver beredning av ny lagstiftning.
Europeiska kommissionen lade i juni 2023 fram ett forslag till lagstiftning om den digitala euron.'* Enligt
forslaget ska det skapas rattsliga ramar for ett eventuellt inférande av digitala centralbankspengar.
Dessa tva olika utvecklingslinjer — Europeiska kommissionens lagstiftningsreform och Eurosystemets
pagaende forberedande projekt — kommer att beredas parallellt. | Eurosystemets projektarbete ska
man i man av méjlighet ta hansyn till de relevanta omstandigheter som framgar under lagberedningen,
och dessutom ska Eurosystemet fora en aktiv dialog med de europeiska lagstiftarna. Beslut om en
eventuell utgivning av den digitala euron fattas av ECB-radet forst nar den nddvandiga lagstiftningen
har tratt i kraft.

Den digitala euron ar en kollektiv nyttighet som ger medborgarna ett alternativt betalningssatt

Digitala centralbankspengar kan ses som en kollektiv nyttighet for betalning. Med kollektiv nyttighet
avses i vid bemarkelse en vara eller tjanst som &r till nytta for de ekonomiska aktérerna, men som inte
ar en knapp resurs. Med andra ord ar marginalkostnaderna fér en extra anvandare av kollektiva
nyttigheter mycket smé och anvandningen kan inte begrénsas. Dessa egenskaper innebar att det inte
alltid ar majligt att forlita sig pa den privata marknaden vid produktion av kollektiva nyttigheter, eftersom
dessa sardrag starkt begransar de privata aktdrernas incitament att tillverka sadana nyttigheter. Bland
annat darfor kan vi séga att marknaden ofta misslyckas med att tillverka sadana varor'.

En marknad for betalningar som praglas av dubbelsidighet och indirekta externa natverkseffekter
skapar goda férutsattningar for en koncentration av marknadsstrukturer och marknadsaktorer, vilket
inte nédvandigtvis ar dnskvart med tanke pa den sociala valfarden. Pa grund av att marknaden for

14 Forslag till Europaparlamentets och radets férordning om inrattandet av den digitala euron (COM (2023)
369 final).
15 Allmanna exempel pa kollektiva nyttigheter ar till exempel forsvaret eller det allmanna vagnatet.
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betalningar ar koncentrerad, ar kostnaderna for intrdde pa marknaden fér narvarande hoga, vilket for
sin del 6kar de befintliga aktérernas inflytande pa marknaden. Det har visat sig vara ganska svart att
inféra nya betalningssatt pa de flesta marknader. Detta beror delvis pa natverkseffekter som paverkar
i manga olika riktningar och pa att de inte uppnatts samt pa kompensationsmekanismer mellan parterna
i vardekedjan. Detta gor det befogat att Overvaga intrade for en offentlig aktér som inte endast kan bara
kostnaderna for projektet, utan dven erbjuda ett verkligt betalningsalternativ som ar oberoende av de
befintliga marknadsstrukturerna och marknadsaktérerna.

For att den digitala euron ska kunna fylla sin roll som en kollektiv nyttighet maste den anvandas i sa
stor omfattning som mdjligt, dvs. vara accepterad av saval konsumenterna som handeln. Detta beror
pa att storsta delen av de samhalleliga férdelarna med den digitala euron uttryckligen grundar sig pa
dess natverkseffekter. Dessa effekter realiseras endast om den digitala euron ger ett mervarde for den
nuvarande marknaden for massbetalningar. Avsikten &r att dd den digitala euron motsvarar malet,
fungerar den som en konkurrenshéjande faktor mellan olika betalningssatt och darmed delvis som ett
alternativ till de nuvarande kortbetalningsalternativen.

Pa grund av att basanvandningen av den digitala euron planeras bli avgiftsfri, férstéarks konsumentens
stallning pd marknaden for betalningar och ger detaljhandeln tillgang till ett nytt elektroniskt
betalningssatt. Den digitala euron starker darmed i synnerhet handelns férhandlingsposition, eftersom
den blir ett digitalt alternativ till elektroniska betalningar pa ett satt som for narvarande inte langre ar
mojligt med fysiska kontanter. Om den digitala euron blev allmant accepterad inom handeln, skulle man
inom handeln till exempel inte behdva forlita sig enbart pa de betalkortsalternativ som finns pa
marknaden. Ett absolut villkor fér detta skulle dock vara att den digitala euron inférs i stor omfattning.

Avsaknaden av en alleuropeisk betalningslosning inverkar negativt pa utvecklingen av
betalningarna

Den tekniska utvecklingen av betalningarna och den allmanna digitaliseringen har gjort att
betalningarnas framtid'® redan &r en del av vardagen. Trots att det gemensamma
eurobetalningsomradet SEPA inférdes med framgang ar marknaden for betalningar i EU splittrad,
sarskilt inom detaljhandeln. Detta hammar utvecklingen av den inre marknaden och leder till olika
privata och samhalleliga kostnader i medlemsstaterna. Enligt Finlands Banks utredning uppgick
kostnaderna for massbetalningar pa hela samhallets niva i Finland till uppskattningsvis 646 miljoner
euro ar 2018, vilket var cirka 0,3 procent av Finlands bnp.'”

Europeiska kommissionen och Europeiska centralbanken har vid olika tillfallen lyft fram utvecklingen
av alleuropeiska massbetalningar som ett av de viktigaste temana i insatserna for att forbattra den
europeiska ekonomins konkurrenskraft.'® Det framsta malet &r att framja skapandet av en alleuropeisk
I6sning for massbetalningar. For narvarande finns det inget betalningssatt som bygger pa ett europeiskt
betalningsnat, kan anvandas bade pa fysiska forsaljningsstallen och i elektronisk nathandel och kan
mata sig med de nuvarande kortbetalningsalternativen, eftersom betalningarna i manga
medlemslander i stor utstrackning baserar sig pa de internationella kreditkortsféretagens produkter och
overlappande nationella system. Trots vissa anstrangningar har ingen 16sning pa massbetalningarna i
euroomradet kunnat nas pa marknadsvillkor.

Enligt ECB kan ett lyckat genomférande av den digitala euron géra EU till en global pionjar inom digital
finansiering och digitala centralbankspengar. Digitaliseringen av massbetalningarna stoder ocksa en
mer omfattande digitalisering av ekonomin och stérker EU:s strategiska oberoende'® inom finansiella

16 Valimaki, T. och Heikkinen, P. (2021) Maksamisen tulevaisuus on jo lahelld, Euro & talous, Finlands Bank.
7 Se narmare om kostnaderna fér massbetalningar i Sintonen, M. och Takala, K. (2022)
Vahittdismaksamisen kustannukset: mitd maksaminen maksaa?, Yleistajuiset selvitykset 128, Finlands
Bank.

8 Se narmare kommissionens meddelande om en strategi for EU:s digitala finansiering COM (2020) 591
final och Europeiska centralbankens strategi for avgifter till privatpersoner och mindre foretag.

9 Se &dven kommissionens meddelande Det europeiska ekonomiska och finansiella systemet: framja
Oppenhet, styrka och motstandskraft COM (2021) 32 final.
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tjanster. Det ar darfér nddvandigt att utveckla betalningssystemets infrastruktur sa att det motsvarar
framtida behov.

Eftersom allt fler betalningar sker elektroniskt behdvs det en mdjlighet att i framtiden ocksa anvénda
centralbankspengar for att betala och ta emot betalningar pa elektronisk vag.2° Den digitala euron kan
pa betalningssystemsniva utgéra en strukturell grund for ett nytt betalningsnat for hela euroomradet
som baserar sig pa genuint europeiska utgangspunkter.

Enligt ECB erbjuder den digitala euron en alleuropeisk betalningslésning som minskar euroomradets
beroende av privata betaltjanstleverantorer utanfér EU. Den digitala euron kan ocksa ses som en
plattform som gor det mojligt for betaltjanstleverantérerna att erbjuda nya produkter och tjanster. Detta
skulle framja de europeiska betalningslésningarnas konkurrenskraft och framtida innovationer.

20 Kuusinen, M.; Hokkanen, T. (2021) Digieuro edistaisi yhtenaisen vahittaismaksutavan kayttéonottoa
euroalueella, Euro & talous, Finlands Bank.
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Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2023

Bankfullmaktige faststallde vid sitt sammantrade den 22 mars 2024 Finlands Banks resultatréakning och
balansrakning for 2023 och beslutade som en atgéard gallande resultatet for rakenskapsperioden 2023
att vinst inte ska delas ut fér rakenskapsperioden 2023.
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Bokslut

31.12.2023

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapsaret 2023 dr noll euro efter upplosning av den generella avsattningen med
1 112 miljoner euro for att ticka det negativa verksamhetsresultatet. Finlands Banks finansiella resultat och
balansrikningens struktur dr en foljd av de penningpolitiska atgiarderna som banken vidtar for att uppratthdlla prisstabilitet
i enlighet med sitt mandat.

Europeiska centralbanken inledde 2022 hojningar av styrrantorna for att dimpa den alltfér hoga inflationen och fortsatte
hojningarna 2023, varvid ECB:s inlaningsrinta steg fran 2,0 % till 4,0 %.

Finlands Bank har inom ramen for de penningpolitiska programmen kopt obligationer, av vilka en stor del har emitterats av
den offentliga sektorn i Finland. Det handlar om langfristiga obligationer som 16per med fast rianta. Obligationsképen
skapade likviditet, vilket 6kade affirsbankernas inldning i centralbanken. P& centralbanksinldningen betalades 2023 en
genomsnittlig ranta pa 3,3 %. Den varierande riantebindningen for tillgangar och skulder har gett upphov till en strukturell
ranterisk i centralbankens balansrakning som realiserats nir rantorna gatt upp.

Till f6ljd av ranteuppgangen betalades 4 472 miljoner euro i rinta pa affirsbankernas inlaning under rdkenskapsaret 2023,
vilket 6verstiger avkastningen pa tillgdngarna. Rintenettot for 2023 pa -1 044 miljoner euro var 1 503 miljoner euro
mindre dn dret innan.

Resultatet av centralbanksverksamheten, som inkluderar bade rinteintikterna pa Finlands Banks finansiella tillgdngar och
bankens andel av Eurosystemets penningpolitiska rantenetto, utgjorde -1 027 miljoner euro (2022: 35 miljoner euro).
Finlands Banks och Finansinspektionens verksamhetskostnader och verksamhetsintikter, exklusive kostnaderna for
anskaffning av sedlar och avgiften till pensionsfonden, var —70 miljoner euro (2022: -66 miljoner euro).



Balansrakning

31.12.2023
Mn euro 3112.2023 3112.2022
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 2 945 2690
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 12 271 12 430
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 5241 5314
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa 1an och andra externa
tillgangar 7 030 7 116
3 Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahdrande i euroomradet 100 172
4 Fordringar i euro pa hemmahdérande utanfor euroomradet - -
Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
5 transaktioner 3676 30 096
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 0 16
7 Vardepapper i euro utgivha av hemmahoérande i euroomradet 90 272 95 900
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 90 100 95 745
Andra vardepapper 172 156
8 Fordringar inom Eurosystemet 67 251 47 769
Andel i ECB 188 188




Mn euro 3112.2023 3112.2022

Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 741 741

Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet 7283 8 010

Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 59 039 38 830

9 Ovriga tillgdngar 1049 737
Euroomradets mynt 11 41

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 79 87

Ovriga omséttningstillgdngar 31 33

Diverse 898 577

Summa tillgangar 177 565 189 811

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.

Mn euro 3112.2023 3112.2022
SKULDER
1 Utel6pande sedlar 26 275 26 567
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
2 penningpolitiska transaktioner 124040 138697
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 3651 4 684
Inlaningsfacilitet 120 389 134 013
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 6 354
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 5608 1733
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 6 544 5 891
6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahd&rande utanfér euroomradet - -
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 4 255 4 381

9 Skulder inom Eurosystemet - -




Mn euro 3112.2023 3112.2022

10 Ovriga skulder 32 522
1 Varderegleringskonton 3728 3628
12 Avsattningar 4137 5095
13 Kapital och reserver 2941 2941
Grundfond 841 841
Reservfond 2100 2100

14 Arets vinst - -
Summa skulder 177 565 189 811

Helsingfors den 27 februari 2024

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordférande

Marja Nykinen, direktionens vice ordforande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem



Resultatrakning

31.12.2023

Mn euro 11.-3112.2023 11.-3112.2022
1 Ranteintakter 3880 1125
2 Réantekostnader -4 924 -666
3 RANTENETTO -1044 459
4 Valutakursdifferenser 161 59
5 Prisdifferenser pa vardepapper 36 19
6 Varderingsforluster pa valutor och vardepapper -70 -244
7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker -140 165

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER -1057 458
8 Avgifts- och provisionsnetto -7 -6
9 Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster 33 -422
10 Andel av ECB:s vinst - 1
M Intakter fran dvriga stamaktier och andelar 4 4

RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN -1027 35
12 Ovriga intakter 47 44




Mn euro 11.-3112.2023 11.-3112.2022

Verksamhetskostnader -132 -126
13 Personalkostnader -65 -62
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -42 -38
16 Avskrivningar av anldggningstillgdngar -10 -10
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -4 -6
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT 1112 -47

Pensionsfondens resultat - -

19 Pensionsfondens intakter 33 31
20 Pensionsfondens kostnader -33 -31
21 Forandring av avsattningar 1112 47
22 ARETS RESULTAT - -

Helsingfors den 27 februari 2024

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordforande

Marja Nykinen, direktionens vice ordférande

Tuomas Vilimaki, direktionsmedlem



Redovisningsprinciper

31.12.2023
1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och boksluten upprittas enligt
dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank faststiller bankfullmiktige grunderna for bankens
bokslut pd framstillning av direktionen.

Finlands Banks resultatrdkning innehaller ocksa intikterna och kostnaderna for Finlands Banks pensionsfond och
Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och

guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt kurserna pd balansdagen. Om
bokslutsdagen infaller pa ett veckoslut, anvinds valutakurserna for nirmast foregdende bankdag. Alla poster virderas
valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror pd valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa
prisforandringar pa virdepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrdakningen pa virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovisats pa
varderegleringskonton i balansriakningen. Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rakenskapsar.
Differenser som beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under rakenskapsaret realiserade

valutakursvinster och valutakursforluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.



Valuta 29.12.2023 30.12.2022

US-dollar 11050 1,0666
Japanska yen 156,3300 140,6600
Svenska kronor 11,0960 111218
Schweiziska franc 0,9260 0,9847
Brittiska pund 0,8691 0,8869
Kanadensiska dollar 1,4642 1,4440
Sarskilda dragningsréatter (SDR) 0,8226 0,7989
Guld 1867,8280 1706,0750

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och kostnader resultatfors.
Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella virdet for obligationer periodiseras under 16ptiden. Vinster

och forluster pa grund av prisférandringar pa obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pd varderegleringskonton. Orealiserade forluster resultatférs om de
overstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovisats pd varderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsér. Bade viardepapperen i utlindsk valuta och
viardepapperen i euro virderas efter virdepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappersslag eller i en valuta
resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for virdepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pa
motsvarande satt fore ingdngen av foljande rakenskapsar.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften varderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell

nedskrivning.

Andra vardepapper

Omsittningsbara virdepapper och motsvarande tillgdngar virderas virdepapper for virdepapper med anvindning av
antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa balansdagen. Vid varderingen 2023 anvindes marknadens
mittkurs den 29 december 2023.



Omsittningsbara investeringsfonder virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte pa basis av de underliggande
tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pa forhand faststillda kriterier som narmast hanfor sig till Finlands
Banks inflytande i fondens dagliga verksamhet, fondens rittsliga stillning och bedémningen av investeringens utveckling.

Ndgon nettning forekommer inte mellan olika omsittningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder varderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare efter bokslutet i januari, da
fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

Reverserade transaktioner

Aterférsiliningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balansrikningen som utlaning mot
sikerhet pa tillgangssidan. Aterképsavtal, dvs. repor, redovisas i balansrikningen som inldning mot sikerhet pa skuldsidan.
Vardepapper som silts genom repor kvarstdr i Finlands Banks balansrikning.

Reverserade transaktioner (inklusive transaktioner med virdepappersldn) som genomfors inom ramen for ett automatiskt
arrangemang for virdepapperslan redovisas i balansrakningen pa balansdagen om sikerheten sitts in pa ett konto hos

Finlands Bank i form av kontanter, som dnnu inte har investerats.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom gransoverskridande betalningar i EU som
avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.
Avvecklingen sker i TARGET-systemet, dvs. i det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling av
betalningar i realtid (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalningarna genererar
bilaterala fordringar och skulder pA TARGET-konton som EU:s centralbanker haller fér varandra. Aven ECB:s och de
nationella centralbankernas betalningar inverkar pa dessa konton. Alla avvecklingstransaktioner riknas automatiskt
samman och redovisas sa att de utgor en del av respektive nationell centralbanks enskilda position gentemot ECB.
Forandringarna i TARGET-kontona redovisas dagligen i ECB:s och de nationella centralbankernas bokforing. Dessa
bilaterala fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sd att ECB 4dr motpart gentemot bida parterna i transaktionen.

Varje nationell centralbank har hirefter endast en nettoposition gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder inom Eurosystemet gentemot ECB harrorande frain TARGET-konton och 6vriga
fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sdsom ECB:s eventuella interimistiska vinstutdelning till de nationella
centralbankerna och nettoresultat av sammanliggning av monetira inkomster) nettoredovisas i Finlands Banks
balansrikning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller »Ovriga skulder inom
Eurosystemet (netto)”. Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor
euroomrddet, som inte harror frin TARGET-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro pd hemmahoérande utanfor
euroomrddet” eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfér euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hinfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital redovisas i posten ”Andel i ECB”.
I denna balanspost ingér i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp

som de nationella bankerna har betalat in till foljd av 6kningen av deras andel av vardet pd ECB:s eget kapital  pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii) inbetalningar enligt artikel 48.2 i
stadgan for ECBS och ECB fran centralbankerna i sidana medlemsstater vars undantag har upphavts.



I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB. Fordringar inom
Eurosystemet som hadrror fran overforingen redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande overforing av
valutareserver”.

Nettofordran som hirror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en tillgdngspost som
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Utelopande sedlar” under

redovisningsprinciperna).

5. Varderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas. De linjara
avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska livslingden for anlaggningstillgdngarna i regel med borjan

kalendermdanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats till marknadsvarde ar
varderegleringskontot. Avskrivningarna pd byggnaderna har redovisats mot varderegleringskontot utan resultatpdverkan.

De ekonomiska livslangderna ar foljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

—  byggnader: 25 ar.

Anlaggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet, ger ut eurosedlar. = Det

totala vardet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna den sista bankdagen i respektive manad enligt

fordelningsnyckeln for sedlar.” ECB har tilldelats 8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och resterande 92 %
har fordelats pd de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i balansrakningen i
skuldposten "Utelopande sedlar".

Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och
virdet av eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rintebdarande fordran eller skuld inom

Eurosystemet. ™ Dessa rantebarande fordringar (eller skulder) redovisas i posten ”Nettofordringar (nettoskulder) relaterade
till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet™” (se *Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS”). I
Finlands Bank redovisas en nettofordran. Rinteintikterna och rintekostnaderna pa dessa poster nettas 6ver ECB:s konton
och redovisas i posten "Réntenetto".



7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster frin viardepapper som forvirvats inom ramen for a) programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for
kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) och
e) kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i form av interimistisk vinstutdelning i januari foljande

ar efter rikenskapsaret, om inte ECB-rddet beslutar annat. > Om ECB-rddet pa grund av en motiverad skattning som gjorts
av ECB:s direktion riknar med att ECB kommer att utvisa forlust under aret eller kommer att gora en nettovinst under dret
som understiger intdkterna, ska rddet besluta att inte fordela intakterna. ECB-radet kan ocksa besluta att 6verfora hela eller
delar av intdkterna till en avsdttning for finansiella risker.

Dartill kan ECB-radet besluta att ECB:s kostnader for utgivning och hantering av eurosedlar dras av fran de intikter fran
utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i januari. Det belopp som delats ut till de nationella
centralbankerna redovisas i resultatrakningen i posten ”Intdkter fran 6vriga stamaktier och andelar”.

8. Pensionsfond

Tillgangarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansrikning och for pensionsfonden upprittas en separat

arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrikningen till viardet vid overforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del
byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan

resultatverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsdttningar kan goras i bokslutet om detta dr nodvandigt for att trygga realviardet av bankens fonder eller for att utjamna
sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. I
bokslutet kan ocksa goras de avsittningar som ar nodvindiga for att ticka bankens pensionsitagande.

10. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfoér balansrikningen behandlas pd samma sitt som vinster och forluster av poster i

balansrikningen. Valutaterminerna inriknas i nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.

Forandringar i marginalsidkerheterna pa futurekontrakt resultatfors dagligen, varfor de inte behover varderas separat i
samband med bokslutet. Forandringar i marginalsikerheterna paverkar ocksé valutapositionen. Detta forfarande anvinds
pa avvecklingsdagen for den 6ppna positionen, oavsett om leverans av underliggande instrument sker eller ¢j. Om leverans

sker bokfors kop- eller siljposten till marknadskursen.



11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2023.

Med vardet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsdttningar som dr likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rikenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingér
i vardet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29),
(2011/67/EU), (EUT L 35, 9.2.2011, s. 26), i dess andrade lydelse. En
med alla dndringar finns dven tillganglig.

Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hinsyn tagen
till ECB:s andel av det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira
inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/
2016/36), (EUT L 347, 20.12.2016, s. 26), i dess dndrade lydelse. En

med alla dndringar finns dven tillginglig.

ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (ECB/2014/57), (EUT L 53, 25.2.2015, s. 24), i dess dndrade lydelse. En
med alla dndringar finns dven tillginglig.



Noter till balansrakningen

31.12.2023

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits till marknadsvarde. Vid
borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av
sitt guld till ECB.

Guld 3112.2023 3112.2022
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 18678 17061
Marknadsvarde (mn euro) 29446 2 689,6

Forandring av marknadsvarde (mn euro) 255,0 152,3




2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hanforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor euroomradet och fordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2023 3112.2022

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 7747 6372 828,9 662,2
Sarskilda dragningsratter 43545 35819 44643 3566,6
Ovriga fordringar pa IMF 12, 92,2 20,9 16,7
Summa 52413 4313 5 314,2 42456
Kursen mellan euro och SDR 2022 och 2023 2023 2022
Vid utgangen av mars 0,8082 0,8030
Vid utgangen av juni 0,8166 0,7826
Vid utgangen av september 0,8062 0,7621
Vid utgangen av december 0,8226 0,7989

Finlands medlemsandel i valutafonden idr 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen ir den del av Finlands medlemsandel
som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har
valutafonden ldnat tillbaka till Finlands Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks
balansrakning ar noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsratter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till 4 354,5 miljoner euro. De
utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa sina medlemsliander. Sirskilda dragningsritter anvinds i
valutahandeln pd samma sdtt som normala valutor. Postens virde forindras genom valutahandeln mellan
medlemslinderna. Postens storlek paverkas ytterligare av erhallna och utbetalda riantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 5 241,3 miljoner euro.

2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa tillgangar

Hir redovisas vardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta pA hemmahorande utanfér euroomradet.



Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahérande utanfor 3112.2023 3112.2022 Forandring

euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 4 8679 4 070,5 7974
Diskonteringsinstrument - 220,4 -220,4
Andelar i investeringsfonder 1526, 1580,8 -54,6
Ovriga fordringar 636,0 12443 -608,4
Summa 7 030,0 7116,0 -86,0

Valutaférdelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahoérande utanfér euroomradet

3112.2023 3112.2022
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 634,6 13,0 587,8 137
US-dollar 4 0917 841 35697 83,2
Japanska yen 141,5 2,9 133,4 31
Summa 48679 100,0 4290,9 100,0

Aterstaende 16ptid for viardepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2023 3112.2022
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 639,5 131 1169,9 273
Over 1&r 42283 86,9 3121,0 72,7
Summa 4 8679 100,0 4 290,9 100,0

3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet

Denna post bestdr av banktillgodohavanden, vardepapper och évriga fordringar i utlindsk valuta pd hemmahorande i
euroomradet.



3112.2023 3112.2022 Forandring

Fordringar i utldandsk valuta pA hemmahérande i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 15,6 337 -18,1
Réntebarande vardepapper 86,1 1091 -22,9
Ovriga fordringar 1,3 297 -30,9
Summa 100,5 172,4 -71,9

Valutaférdelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivha av hemmahérande i euroomradet

3112.2023 3112.2022
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 44,2 51,4 61,7 56,5
US-dollar 41,9 48,6 47,4 43,5
Summa 86,1 100,0 109,1 100,0

Aterstaende 16ptid fér virdepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande i euroomradet

3112.2023 3112.2022
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 28/ 32,6 59,4 54,4
Over1ar 58,0 674 497 45,6
Summa 86,1 100,0 1091 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahodrande utanfor euroomradet

Den 31 december 2023 hade Finlands Bank inga fordringar i euro pA hemmahorande utanfor euroomradet.

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till
penningpolitiska transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att genomféra den monetira politiken
som en del av Eurosystemet. Posten bestdr av rantebdrande utldning till finlindska kreditinstitut och dess storlek ar
beroende av de finlindska kreditinstitutens likviditetsbehov.



Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till 410,3 miljarder euro, varav 3 676,4
miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balansriakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna
relaterade till penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pd de nationella centralbankerna i Eurosystemet till
fullt belopp och i forhéllande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan
uppsté endast om en motpart géar i konkurs och tillrickliga medel inte erhélls nir de sikerheter som motparten stillt
realiseras. Risker till f6ljd av eventuella sirskilda sikerheter som diskretionirt kan godtas av de nationella centralbankerna
fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet 3112.2023 3112.2022 Foérandring
relaterad till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 3676,4 30 096,4 -26 420,0

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - - -

Utlaningsfacilitet - - _

Fordringar avseende marginalséakerheter - - -

Summa 3676,4 30 096,4 -26 420,0

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likviditetstillforande reverserade transaktioner med en 16ptid pé en vecka
som genomfors i form av fastrinteanbud varje vecka. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll
ndr det géller att paverka rdntorna, kontrollera likviditetslaget pd marknaden och signalera den penningpolitiska
héllningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med langre 1optid. Transaktionerna genomfordes som
fastranteanbud med full tilldelning. I december 2020 utokade ECB-radet den serie av sju kvartalsvisa
refinansieringstransaktioner (TLTRO III) som lanserats 2019 med ytterligare tre refinansieringstransaktioner, vilka
genomfordes mellan juni och december 2021. Dessa transaktioner har en 16ptid pa tre ar. De tilldelade krediterna i samtliga
TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner kan dterbetalas kvartalsvis fore forfallodagen. Krediten kan dterbetalas antingen i
sin helhet eller delvis, ndr 12 méanader har forflutit fran tilldelningen. Rantan for dessa transaktioner kan mellan den 24 juni
2020 och den 23 juni 2022 vara 50 baspunkter ligre an genomsnittsrantan for inldningsfaciliteten, men under inga

omstindigheter ldgre dn -1 %. For den dterstaende giltighetstiden for respektive transaktion kan rantan som lagst vara lika

med genomsnittsrintan for inldningsfaciliteten under samma period.



De slutliga rantorna klarnar forst pa forfallodagen eller den fortida aterbetalningsdagen for respektive transaktion, och fore
det beriknas den upplupna rantan pd TLTRO Ill-transaktionerna pa basis av en tillforlitlig uppskattning. Rantan for
TLTRO Ill-transaktionerna indexerades fran och med den sista ranteperioden som borjade den 23 november 2022 till

ECB:s tillimpliga genomsnittliga styrrinta for denna period, varfor denna ranta har anvints i bokslutet for 2023.
Under 2023 forfoll dessutom den sista av de fyra langfristiga refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin
(pandemic emergency longer-term refinancing operations, PELTRO) som genomforts kvartalsvis 2021.
Refinansieringstransaktionerna, som alla hade en 16ptid pa ca ett ar, genomfordes for att skapa beredskap for eventuella

likviditetsunderskott i banksystemet i euroomradet och bidra till en fortsatt smidigt fungerande penningmarknad vid en
utdragen pandemi.

PELTRO-refinansieringstransaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning till en rdnta som lag 25
baspunkter under den genomsnittliga rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna under loptiden for varje
transaktion.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner dr att kontrollera likviditetsliget pd marknaden och paverka rantorna.
De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovintade likviditetsfluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ir reverserade 6ppna marknadsoperationer som Eurosystemet genomfor i form av
standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin strukturella likviditetsposition i forhéllande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahdller de nationella centralbankerna motparterna likviditet Gver natten till en pa
forhand bestamd ranta mot godtagbara sikerheter.

5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvirdet av de sikerheter som motparten lamnat

overskrider det faststillda griansvirdet, dvs. behovet till f6ljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hir ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.



3112.2023 3112.2022 Forandring
Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro

Lopande rakningar 0,0 0,0 -0,0

Omvanda repor - - -

Likviditetsstod i nodlagen - - -

Ovriga fordringar - 16,4 -16,4

Summa (0X0) 16,4 -16,4

For att oka oppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om likviditetsstod i nodliagen pd ECB:s
webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i nodliagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande

om publiceringen av avtalet finns pd adressen http://www.cch.curopa.cu/press/pr/date/2017/html/ech.pr170619.en.heml.

7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i euroomradet

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2023 virdepapper som Finlands Bank har férvdrvat inom ramen for programmet for
vardepappersmarknaderna (SMP), det tredje kopprogrammet for sikerstallda obligationer (CBPP3), programmet for kop av
offentliga virdepapper (PSPP), programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) och kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP).

Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara vardepapper!

Avslutade/Fullbordade program

CBPP12 juli 2009 juni 2010 ECB/2009/16 Sékerstallda obligationer utgivna av

hemmahdrande i euroomradet

CBPP2? november oktober ECB/2011/17 Sékerstallda obligationer utgivna av
20M 2012 hemmahdorande i euroomradet

SMP maj 2010 september ECB/2010/5 Offentliga och privata vardepapper emitterade
2012 i euroomradet®

Programmet for tillgdngskop (APP)?

CBPP3 oktober aktivt ECB/2020/8, i Séakerstallda obligationer utgivna av
2014 dess andrade hemmahorande i euroomradet
ordalydelse




Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper!

ABSPP november aktivt ECB/2014/45, Seniora och garanterade mezzanintrancher av
2014 i dess andrade vardepapper med bakomliggande tillgangar

ordalydelse utgivna av hemmahérande i euroomradet

PSPP mars 2015 aktivt ECB/2020/9 Obligationer i euro utgivna av centrala,

regionala eller lokala myndigheter samt av
godkénda agenturer i euroomradet och av
internationella organisationer och multilaterala
utvecklingsbanker i euroomradet

CSPP juni 2016 aktivt ECB/2016/16, Obligationer utgivna av foretag utanfor
i dess andrade banksektorn hemmahorande i euroomradet
ordalydelse

Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)

PEPP mars 2020 aktivt ECB/2020/17,i Alla godtagbara tillgdngsklasser inom APP3
dess andrade
ordalydelse

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier for de sarskilda programmen finns i ECB-radets beslut.

2) Vid slutet av 2022 och 2023 upptogs inte Idngre nagra vardepapper forvarvade inom det forsta och det andra programmet for sékerstéllda
obligationer (CBPP1 och CBPP2) i Finlands Banks balansrakning.

3) Inom SMP-programmet forvarvades endast fem eurolénders statsobligationer.

4) Aterinvesteringarna inom ramen for APP-programmet upphorde 1.7.2023.

Fram till utgingen av februari 2023 % fortsatte Eurosystemet att till fullo aterinvestera kapitalet fran forfallande

virdepapper som forvirvats inom programmet for tillgangskép (APP) Y . Dérefter minskade APP-portfoljen i en mattlig och
forutsagbar takt. Fram till utgdngen av juni 2023 minskade portfoljen med 15 miljarder euro per manad i genomsnitt, da

Eurosystemet inte lingre till fullo 4terinvesterade kapitalet fran forfallande virdepapper. I juni 2023 beslutade ECB-radet
att avsluta dterinvesteringarna inom APP-portféljen i juli 2023. Direfter har volymen av virdepapper som forvarvats inom
ramen for APP-programmet minskat i och med att virdepapperen har forfallit.

Eurosystemet fortsatte under hela dret att till fullo dterinvestera forfall av virdepapper forvarvade inom PEPP-

programmet /. ECB-radet meddelade “ sin avsikt att till fullo 4terinvestera forfall av virdepapper forvirvade inom PEPP-
programmet dnnu under forsta halvaret 2024. Under andra halvaret 2024 kommer PEPP-portfoljen att minskas med 7,5
miljarder euro per manad. Aterinvesteringarna inom PEPP-programmet kommer att avslutas i sin helhet vid utgangen av
aret. Dessutom avser ECB-radet ocksa i fortsattningen att tillimpa flexibilitet vid dterinvesteringen av tillgdngar som frigors

i PEPP-programmet, om den penningpolitiska transmissionsmekanismens funktion riskerar att dventyras.

Virdepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammen virderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for
eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper” under redovisningsprinciperna).
Nedan anges den upplupna anskaffningskostnaden for vardepapper som innehas av Finlands Bank och som jamforelse

ocksd deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrikningen eller resultatrikningen.



Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

3112.2023 3112.2022 Forandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
varde vdrde varde varde varde vdrde
SMP 50,7 52,2 50,6 53,6 0,1 -1,4
CBPP3 10 602,3 99222 11730,2 10 650,6 -11279 -728,4
PSPP - offentliga
vardepapper 35208,2 310707 37 294,6 31605,3 -2 086,4 -534,6
PSPP - vardepapper
utgivna av
multinationella
institutioner 17229 15672 2140,5 19131 -417,6 -345,9
CSPP 14 889,5 13 686,9 16 482,8 14 4422 -1593,3 -755,3
PEPP - sakerstallda
obligationer 175,4 153,4 2181 187,0 -42,6 -33,6
PEPP - offentliga
vardepapper 22 6873 19 915,5 22 933,0 19 219,8 -2457 695,6
PEPP -
foretagsobligationer 4763,9 4161,9 4.894,9 4 017,2 -131,0 144,6

90100,3 80 530,0 95 744,6 82 088,9 -5 6443 -1558,9

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de virdepapper som forvirvats inom ramen for
kopprogrammen. I samband med bedémningen genomfors varje ar nedskrivningsprovningar pa basis av uppgifterna vid
arets slut och de godkdnns av ECB-radet. I dessa nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for
varje program. Om sidana indikatorer identifieras, gors en mer ingdende analys av huruvida de medfér forandringar i
viardepapperens forviantade kassaflode.

Eventuella forluster som harror fran vardepapper som forvirvats inom ramen for SMP-, CBPP3- och CSPP-programmen,
for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom ramen fér PSPP-programmet samt for kopen av sikerstillda
obligationer (PEPP-COV) och foretagsobligationer (PEPP-CORP) inom ramen fér PEPP-programmet fordelas, om de
realiseras, i enlighet med artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna inom
Eurosystemet i forhillande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.

P4 basis av nedskrivningsprovningarna av PEPP-CORP-virdepapperen har ECB-radet ansett det befogat att skapa en
buffert for att ticka kreditrisker relaterade till de penningpolitiska transaktionerna 2023 (se 12 ”Avsittningar” i noterna till
balansrakningen).



I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forvarvade virdepapper som innehas av de nationella centralbankerna
inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balansrikning.

Innehas av de nationella

Vardepapper som innehas i penningpolitiska centralbankerna | Finlands Banks
syften (mn euro) inom Eurosystemet balansrakning
3112.2023 3112.2022 3112.2023 3112.2022
SMP 1901,4 21425 50,7 50,6
CBPP3 262 090,2 276 856,7 10 602,3 11730,2

PSPP - vardepapper utgivna av multinationella

institutioner 255 261,2 275 228, 1722,9 2140,5
CSPP 3239215 344 19,2 14 889,5 16 482,8
PEPP - sdkerstallda obligationer 51972 52828 175,4 2181

PEPP - vardepapper utgivna av multinationella

institutioner 154 332,0 145 6871 - -

PEPP - foretagsobligationer 45 989,2 46 073,9 4763,9 48949

Summa 1048 692,6 1095 390,3 32 204,8 35 517,0
7.2 Andra vardepapper

Posten innehaller andelar i investeringsfonder hemmahorande i euroomradet.

Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i

euroomradet (mn euro) 3112.2023 3112.2022 Forandring
Andelar i investeringsfonder 171,9 155,5 16,3
Summa 171,9 155,5 16,3

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de nationella centralbankerna i ECBS.
Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i stadgan och justeras vart femte ar eller vid forandringar i ECBS
sammansattning.



I Finlands Banks balansrikning ingér i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade
kapital, ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till f6ljd av 6kningen av bankens andel av vardet pd ECB:s eget
kapital pa grund av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.

De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt
fordelnings- kapital kapital
nyckel fran 3112.2023 3112.2023
11.2023, % Mn euro Mn euro

Nationale Bank van Belgi€é/Banque Nationale
de Belgique (Belgien) 2,9630 3207 3207
Deutsche Bundesbank (Tyskland) 21,4394 2320,8 2320,8
Eesti Pank (Estland) 0,2291 24,8 24,8
Central Bank of Ireland (Irland) 1,3772 1491 14911
Bank of Greece (Grekland) 2,017 2178 2178
Banco de Espafia (Spanien) 90,6981 1049,8 1049,8
Banque de France (Frankrike) 16,6108 17981 17981
Hrvatska narodna banka (Kroatien) 0,6595 7,4 7,4
Banca d'ltalia (Italien) 13,8165 1495,6 1495,6
Central Bank of Cyprus (Cypern) 0,1750 18,9 18,9
Latvijas Banka (Lettland) 0,3169 34,3 343
Lietuvos bankas (Litauen) 0,4707 51,0 51,0
Banque centrale du Luxembourg (Luxemburg) 0,2679 29,0 29,0
Central Bank of Malta (Malta) 0,0853 9,2 9,2
De Nederlandsche Bank (Nederléanderna) 4,7662 515,9 515,9
Oesterreichische Nationalbank (Osterrike) 2,3804 2577 2577
Banco de Portugal (Portugal) 1,9035 2061 206,1
Banka Slovenije (Slovenien) 0,3916 42,4 42,4
Ndarodnd banka Slovenska (Slovakien) 0,9314 100,8 100,8
Finlands Bank (Finland) 1,4939 161,7 161,7

Delsumma for Eurosystemet 81,9881 8 875,2 8 875,2




De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital- Tecknat Inbetalt

fordelnings- kapital kapital

nyckel fran 3112.2023 3112.2023

11.2023, % Mn euro Mn euro

Bulgarian National Bank (Bulgarien) 0,9832 106,4 4,0

Cecka nérodni banka (Tjeckien) 1,8794 203,4 7.6

Danmarks nationalbank (Danmark) 1,7591 190,4 71

Magyar Nemzeti Bank (Ungern) 1,5488 1677 6,3

Narodowy Bank Polski (Polen) 6,0335 6531 245

Banca Nationald a Romaniei (Ruménien) 2,8289 306,2 1,5

Sveriges Riksbank (Sverige) 2,9790 3225 121
Delsumma for nationella centralbanker utanfoér

. 18,0119 1949,8 731

euroomradet
Totalt 100,0000 10 825,0 89483

ECB:s eget kapital

ECB:s tecknade kapital utgor 10 825 miljoner euro. Efter Bank of Englands uttrade ur ECBS den 31 januari 2020 holl ECB
det tecknade kapitalet oforandrat, och Bank of Englands andel av ECB:s tecknade kapital fordelades mellan de nationella

centralbankerna bide inom och utanfér euroomradet.

ECB:s inbetalda kapital holls ocksd oforandrat 2020 och uppgick séldes fortfarande till 7 659 miljoner euro, eftersom de
ovriga nationella centralbankerna betalade Bank of Englands tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). ECB-radet beslutade
dessutom att de nationella centralbankerna inom euroomradet betalar sitt tecknade tilliggskapital i sin helhet med tva
delbetalningar ar 2021 och 2022 . Finlands Banks forsta delbetalning pa 11,2 miljoner euro forfoll till betalning den

29 december 2021 och 6kade bankens andel av ECB:s inbetalda kapital till 150,5 miljoner euro 2021 (2020: 139,3 mn
euro). Finlands Banks andra delbetalning (11,2 mn euro) forfoll till betalning den 28 december 2022, varvid bankens andel
av ECB:s inbetalda kapital 6kade till 161,7 miljoner euro ar 2022.

I posten ingdr sammanlagt 26,0 miljoner euro i nettojusteringsposter redovisade under olika &r till f6ljd av dndringar i
kapitalfordelningsnyckeln.



8.2 Fordringar motsvarande overfoéring av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver” bestdr av den del av valutareserven som Finlands Bank har
overfort till ECB. Overféringen skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. I enlighet med artikel 30.2 i stadgan
for ECBS och ECB faststills bidraget for varje nationell centralbank i férhallande till dess andel av ECB:s tecknade kapital.
P4 fordran betalas en rdnta som baserar sig pa den senaste tillgangliga rantan for Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner och som riknas ut dagligen, fransett den riantefria guldreserven.

Den 31 december 2023 uppgick Finlands Banks fordran motsvarande 6verforingen av valutareserver till 741,1 miljoner

euro.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet

I posten ingdr den fordran som uppstér nir beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i enlighet med
kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som hianfor sig till den andel pa 8 % av sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna

» 9)

till biagge posterna redovisas i balansrikningen i skuldposten ”Utelopande sedlar”.

Vid rdkenskapsirets slut uppgick posten till 7 282,6 miljoner euro (2022: 8 009,9 mn euro). Férandringen berodde pa att
Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 2,3 % medan den totala volymen av utel6pande eurosedlar minskade med 1,1 %
jamfort med 2022. P4 fordringarna betalas en rdnta som riknas ut dagligen frdn den senaste tillgangliga rantan for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten dvriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

3112.2023 3112.2022 Forandring
Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB hé&rrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton
inom Eurosystemet) 59 005,9 39 252,0 19753,9

Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster 33,3 -422 4554

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
vinstutdelning - - -

Summa ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 59 039,2 38 829,9 20 209,3

Den 31 december 2023 uppgick posten till 59 039,2 miljoner euro och bestod av foljande tre komponenter: 1) Finlands
Banks fordringar pd ECB harrorande frain ECB:s och de nationella centralbankernas betalningar som formedlats och
mottagits via TARGET och saldon pa korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/
skulder gentemot ECB hirrorande frin monetira inkomster som ska liggas samman och aterfordelas inom Eurosystemet
och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB hérrorande fran ECB:s interimistiska vinstutdelning och eventuella andra
fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.



Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET till 59 005,9 miljoner euro. Pa posten
betalas en rianta som berdknas dagligen pa den senaste tillgingliga rantan for Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

Den érliga sammanlaggningen och éterfordelningen av monetira inkomster mellan de nationella centralbankerna i
Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en fordran pa 33,3 miljoner euro pad ECB (se ”Nettoresultat av

sammanldggning av monetdra inkomster” i noterna till resultatrakningen).

For 2023 beslutade ECB-rddet pa grundval av det totala resultatet for rikenskapséret att varken fordela intikterna fran
eurosedlar i omlopp eller intikterna fran viardepapper som forvirvats inom ramen for SMP-, APP- och PEPP-programmen
(se 3.1 ”ECB:s interimistiska vinstutdelning” i redovisningsprinciperna). Hir upptogs sdledes inga fordringar i anslutning
till den interimistiska vinstutdelningen vid utgangen av 2023.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingdr euromynt, anliaggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar) som innehas av Finlands
Bank. Vidare ingdr poster som hanfor sig till viarderingen av poster utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och

upplupna intikter och dvriga tillgdngar samt pensionsfondens tillgdngar.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar

3112.2023 3112.2022 Forandring
Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 6,8 6,8 -
Byggnader 52,6 60,0 -74
Maskiner och inventarier 10,2 10,4 -0,2
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 -
lt-system 9,3 8,8 0,5

Summa 79,4 86,5 -7



Ovriga tillgangar (mn euro) 3112.2023 3112.2022 Forandring
Euroomradets mynt 40,7 40,6 01
Aktier och andelar 22,6 22,6 -
Pensionsfondens fastigheter och resultatregleringar 8,6 10,2 -1,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 840,7 626,0 214,8
Poster som harrér fran vardering av poster utanfor

balansrakningen 55,5 -50/1 105,6
Ovriga tillgdnger 1,8 0,8 1,0
Summa 970,0 650,2 319,8



Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvardet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt kapitalfordelningsnyckeln
och justerad for ECB:s andel.

Ar 2023 minskade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 1,1 %. Vid slutet av 2023 uppgick virdet av Finlands Banks
andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till 26 274,6 miljoner euro (vid slutet av 2022: 26 567,4 mn
euro). Totalvirdet av Finlands Banks utelopande eurosedlar 6kade 2023 med 2,3 % till 18 992,0 miljoner euro (2022:

18 557,4 mn euro). Detta var mindre dn totalvirdet enligt kapitalférdelningsnyckeln och differensen, 7 282,6 miljoner euro
(2022: 8 009,9 mn euro) har redovisats pa tillgdngssidan i delposten ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av

eurosedlar inom Eurosystemet”.

Utelopande sedlar (mn euro) 3112.2023 3112.2022
5 euro 74 75,2
10 euro -89,3 -83,6
20 euro 33397 33153
50 euro 14 375,4 13751,8
100 euro -1369/1 -12411
200 euro 874,4 8775
500 euro 1786,6 1862,4
Summa eurosedlar 18 992,0 18 557,4
ECB issue -2 284,5 -2 3101
CSM 95671 10 320,0

Utelopande sedlar enligt kapitalfordelningsnyckeln 26 274,6 26 567,4




2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade 3112.2023 3112.2022 Forandring
till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 36507 4 684,5 -1033,8
Inlaningsfacilitet 120 389,2 134 012,7 -13623,5

Inlaning med fast 16ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter - - -

Summa 124 039,9 138 697,2 -14 6573

2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande rikningar innehéller fordringar hanforliga till kassakravsinladningen i kassakravspliktiga kreditinstitut. I
skuldposten 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” redovisas dessutom separat medel for kreditinstitut
som inte kan avyttras fritt och konton for kreditinstitut som ar undantagna fran kassakrav.

Fram till den 20 december 2022 motsvarade rintan pa kassakravsinldningen den senaste tillgiangliga raintan som
Eurosystemet anvinder i sina huvudsakliga refinansieringstransaktioner som genomfors i form av anbudsférfaranden, och
mellan den 21 december 2022 och den 19 september 2023 motsvarade riantan Eurosystemets inlaningsranta. Den 27 juli
2023 beslutade ECB-radet att rintan pa kassakravsinldningen ska vara 0 % fran och med den 20 september 2023.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inldningsfaciliteten dr en likviditetsindragande stiende facilitet i Eurosystemet som bankerna kan anvinda for insdttningar
over natten till en pd forhand bestimd ranta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning 4dr ett satt att genomfora likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora likviditetsfluktuationer.



2.5 Inlaning relaterad till marginalsdakerheter

Posten avser motparters inldning i ett lige diar marknadsvirdet av de sikerheter som motparten stallt underskrider det

faststillda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2023 uppgick posten till 6,1 miljoner euro (2022: 354,2 mn euro). Vid utgingen av 2023 ingick i posten
sikerheter relaterade till valutaswappar. Ar 2022 ingick i posten repor.

4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingdar skulder i euro till den offentliga sektorn (5 600,0 mn euro) och andra dn kassakravspliktiga finansinstitut

(8,2 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahodrande utanfor euroomradet

Hair upptas saldona pa konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer och banker och finansinstitut
utanfor euroomradet (6 543,9 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet

Den 31 december 2023 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i euroomrédet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet

Den 31 december 2023 hade Finlands Bank inga skulder i utlandsk valuta till hemmahé6rande utanfor euroomradet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsratterna (jfr motsvarande post under
tillgadngar). Till en borjan var de sirskilda dragningsritterna och deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var
fordringarna relaterade till sarskilda dragningsritter vid slutet av 2023 storre an motposten pa skuldsidan. Motposten pa
skuldsidan uppgar till 3 500,0 miljoner SDR. I balansrikningen redovisas posten i euro och virderad till kursen den

29 december 2023 (4 254,9 miljoner euro).



9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet" pd tillgdngssidan
i balansrakningen.

10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intdkter samt leverantorsskulder och 6vriga skulder. Till upplupna
kostnader och forutbetalda intakter hanfors bland annat resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med
bokslutet och ranteskulder for repor. Under ¢vriga skulder upptas bland annat skulder relaterade till

mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehéllningar.

Ovriga skulder (mn euro) 3112.2023 3112.2022 Forandring
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29,2 520/ -490,8
Leverantorsskulder 1,2 0,7 0,5
Ovriga skulder 1,6 1,6 0,0
Summa 321 522,4 -490,4

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade varderingsvinster pa grund av marknadsvirdering av valutaposter och vardepapper. I posten
ingdr ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt virderingsdifferenser beroende pa dandrad
redovisningspraxis 1999.

Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2023 3112.2022 Forandring
Guld 2 555,6 2 300,6 255,0
Valuta:
usD 703,3 1049,2 -345,9
GBP 41,0 26,3 14,7
JPY - 19,4 19,4
SDR 5,5 34,4 -28,9

Andra valutor 0,2 0,2 -0,0




Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2023 3112.2022 Forandring

Vardepapper 32,3 1,6 30,7

Andelar i investeringsfonder 2717 71,3 200,4

Ovriga uppskrivningar 18,1 125,4 73

Summa 37277 36285 99,2
12. Avsdattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nédviandigt for att trygga realvirdet
av bankens fonder eller for att utjamna sidana variationer i resultatet som orsakas av férandringar i valutakurserna eller
marknadspriserna pa vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2023 till 4 136,7 miljoner euro. Avsittningarna
bestar av generell avsdttning, avsittning for realvdrde, pensionsavsittning och avsittning for kurs- och prisdifferenser samt
avsattning for kreditrisker relaterade till penningpolitiska transaktioner.

P4 basis av nedskrivningsprovningarna av PEPP-CORP-virdepapperen har ECB-radet ansett det vara befogat att skapa en
buffert pa sammanlagt 42,9 miljoner euro for att tacka kreditrisker relaterade till de penningpolitiska transaktionerna
2023. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB finansieras avsittningen av samtliga nationella centralbanker i
euroomrddet i forhdllande till deras andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Bank gjorde en

avsittning motsvarande sin andel, som utgor 0,8 miljoner euro eller 1,82209 % av den totala avsittningen.

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsdtagandet. Finlands Banks pensionsitagande uppgar sammanlagt
till 593,5 miljoner euro, varav 98,8 % eller 586,6 miljoner euro ar tickt. Forandringen av pensionsavsittningen under
rakenskapsdret utgors av upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens vinst, 13,9
miljoner euro. Vid slutet av 2023 hade fastigheter till ett viarde av 8,6 miljoner euro reserverats som tiackning for
pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgadngar” i noterna till balansrakningen). Inga tillgingar har reserverats for tickning av

aterstoden av pensionsavsittningen (578,1 mn euro), utan den forvaltas som en del av bankens finansiella tillgidngar.

Forandring Forandring

Summa av Summa av Summa
Avsattningar (mn avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar
euro) 3112.2021 2022 3112.2022 2023 3112.2023
Avsattningar for kurs-
och prisrisker 1185 -165 1021 140 1161
Generell avsattning 1945 -47 1898 112 786
Avsattning for
realvarde 1603 - 1603 - 1603

Pensionsavsattning 576 -3 573 14 587




Forandring Forandring

Summa av Summa av Summa
Avséattningar (mn avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar avsattningar
euro) 3112.2021 2022 3112.2022 2023 3112.2023
Avsattning for
kreditrisker relaterade
till penningpolitiska
transaktioner - - - 1 1
Summa 5309 -214 5095 -958 4137

13. Kapital och reserver

Hir ingdr bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna enligt 21 § i lagen om
Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del reservfonden inte riacker for andamalet kan forlusten tills

vidare limnas utan tickning. De foljande drens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som limnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2023 3112.2022 Foérandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 2100,0 2100,0 -
Summa 2 940,9 2 940,9 -

14. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2023 blev 0,00 euro.



Ataganden utanfér balansrikningen

Ataganden utanfor balansrikningen (mn euro) 3112.2023 3112.2022
Rantefuturekontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt 526,8 46,4
Det nominella vardet av saljkontrakt -1150,2 -30,0
Marknadsvarde av FX-swappar 9,6 -19,4
Placeringsataganden i fastighetsfonden 30,0 69,8
Vardepapperslan 79,2 12,2

I enlighet med ECB-radets beslut stiller Finlands Bank vardepapper som innehas i penningpolitiska syften till forfogande

for utldning. Dessutom stiller Finlands Bank till forfogande for utldning ocksd vardepapper som ingdr i bankens

investeringsportfolj. Virdepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet redovisas vid drets slut pd konton utanfor

10)

balansrikningen. ~* Den 31 december 2023 uppgick det utestiende beloppet av viardepapperslanetransaktioner till 79,2

miljoner euro (112,2 mn euro 31.12.2022).



Den 27 oktober 2022 beslutade ECB-radet att rantan for TLTRO IlI-transaktioner frin den
23 november 2022 fram till och med forfallodagen eller dagen for fortida dterbetalning for
respektive utestiende TLTRO II-transaktion kommer att vara indexerad till ECB:s tillimpliga
genomsnittliga styrrantor for denna period.

Se 15.12.2022 om ECB-rédets beslut.
For APP-programmet redogors mer ingdende pa

Se 15.6.2023 om ECB-radets beslut.
For PEPP-programmet redogors mer ingdende pa

Se 14.12.2023 om ECB-rddets beslut.

Marknadsvirdena ar riktgivande och berdknas pd marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, beriknas marknadsvirdet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

Se framfor allt beslut (EU) 2020/138 av den 22 januari 2020 om hur de nationella
centralbankerna i medlemsstater som har euron som valuta ska betala in Europeiska
centralbankens kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/44 (ECB/2020/4), beslut (EU)
2020/136 av den 22 januari 2020 om hur nationella centralbanker utanfoér euroomradet ska
betala in Europeiska centralbankens kapital och om upphiavande av beslut (EU) 2019/48
(ECB/2020/2), och beslut (EU) 2020/139 av den 22 januari 2020 om villkoren for 6verlatelse
av andelar i Europeiska centralbankens kapital mellan de nationella centralbankerna samt om
andring av inbetalat kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/45 (ECB/2020/5).

Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet tilldelas ECB 8 % av
det totala virdet av utelopande eurosedlar méanatligen. Den aterstiende andelen pa 92 %
tilldelas de nationella centralbankerna likasd manatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och virdet pa utelopande eurosedlar bokfors i posten
”Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

Kontant sikerhet som stillts vid viardepappersldnetransaktioner redovisas i
balansrikningen (se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5 ”Skulder
i euro till hemmahorande utanfér euroomradet” i noterna till skulderna).



Noter till resultatrakningen

31.12.2023

ECB-radet fortsatte under 2023 hojningen av styrrantorna som hade inletts den 27 juli 2022. Rantorna steg sammanlagt
sex gdnger under aret. Rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna steg fran 2,5 % till 4,5 % och
genomsnittsrantan var 3,80753 %. Inlaningsrantan steg fran 2,0 % till 4,0 % och genomsnittsrantan var 3,30753 %.
Rinteuppgédngen okade Finlands Banks rianteintikter, men rianteutgifterna 6kade dnnu mer, varfér Finlands Banks
rantenetto for 2023 var negativt.

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frain hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 3 880,1 miljoner euro. Av detta utgjorde
447,0 miljoner euro ranteintikter i utlindsk valuta och 3 433,0 miljoner euro ranteintdkter i euro.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pd ECB motsvarande 6verforing av valutareserver, skulden och fordran for ECB:s
sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyckeln och den atféljande justeringen samt TARGET-saldona motsvarar
rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Under 2023 infl6t pa dessa totalt 2 392,0 miljoner euro i
ranteintakter.



Ranteintékter i utlandsk valuta fran hemmahdrande utanfér euroomradet

(mn euro) 2023 2022 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 199,8 69,2 130,6
Intakter fran diskonteringsinstrument 1,5 1,8 -0,3
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,8 0,3 0,4
Utdelningar pa fondandelar 287 27,4 1,2
Ranteintakter fran IMF-poster 1979 63,2 134,7
Ovriga ranteintékter 10,1 11,0 -0,9
Summa 438,7 173,0 265,7
Rénteintédkter i euro frdn hemmahdrande utanfér euroomradet (mn euro) 2023 2022 Forandring
Ranteintakter fran banktillgodohavanden - 0,2 -0,2
Ranteintakter fran icke-penningpolitisk inlaning till foljd av negativa réntor - 13,0 -13,0
Ovriga ranteintékter - 0,0 -0,0
Summa - 13,2 -13,2

Rénteintdkter i utldndsk valuta fran hemmahorande i euroomradet (mn

euro) 2023 2022 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 5,0 3,1 1,9
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,8 0,2 0,6
Ovriga ranteintakter 2,5 6,5 -4,0

Summa 8,3 9,8 -1,5



Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2023 2022 Forandring

Ranteintakter fran banktillgodohavanden - (o} -0,1
Utdelningar pa fondandelar 45 41 0,4
Ranteintakter fran ECBS-poster 2392,0 334,4 2 0576
Rénteintékter fran penningpolitisk utldning 416,4 0,4 416,0
Rénteintékter fran penningpolitiska vardepapper 6181 305,2 312,9
Ranteintékter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning - 262,8 -262,8
Rénteintékter fran icke-penningpolitisk inlaning till féljd av negativa réntor - 20,3 -20,3
Ovriga ranteintékter 2] 1,6 0,5
Summa ranteintdkter (mn euro) 2023 2022 Foérandring
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahorande utanfor euroomradet 4387 173,0 2657
Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande utanfér euroomradet - 13,2 -13,2
Rénteintékter i utlandsk valuta fran hemmahdérande i euroomradet 83 9,8 -1,5
Rénteintékter i euro frdn hemmahorande i euroomradet 3433,0 9287 25043
Summa 38801 11247 27554

2. Rantekostnader

Rintekostnaderna till hemmahorande utanfor och i euroomréadet uppgick till totalt 4 924,0 miljoner euro. Av detta bestod
merparten, 4 472,2 miljoner euro, av riantekostnader for affirsbankernas inldning i Finlands Bank. Rintekostnaderna i
utlindsk valuta utgjorde totalt 179,4 miljoner euro.



Rantekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande utanfér euroomradet

(mn euro) 2023 2022 Forandring
Rantekostnader for IMF-poster -1641 -53,8 -110,3
Ovriga rantekostnader -0,0 -0,0 -0,0
Summa -164,1 -53,9 -110,3
Rantekostnader i euro till hemmahérande utanfér euroomradet (mn euro) 2023 2022 Forandring
Réntekostnader for inldning -162,3 -23] -139,2
Ovriga rantekostnader 4.4 - 4.4
Summa -166,7 -231 -143,6

Réantekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande i euroomradet (mn

euro) 2023 2022 Foérandring
Ovriga rantekostnader -15,3 -0,0 -15,2
Summa -15,3 -0,0 -15,2
Réntekostnader i euro till hemmahoérande i euroomradet (mn euro) 2023 2022 Forandring
Rantekostnader for penningpolitisk inlaning -4 4722 -403,5 -4 068,7
Réntekostnader for penningpolitisk utlaning - -167,3 1673
Rantekostnader for ECBS-skulder -0,9 - -0,9
Réntekostnader for icke-penningpolitisk inlaning -100,8 -18,0 -82,8
Ovriga rantekostnader -4,0 - -4,0

Summa -4 577,9 -588,8 -3 9891



Summa rantekostnader (mn euro) 2023 2022 Forandring

Rantekostnader i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor

euroomradet -164.1 -53,9 -110,3
Rantekostnader i euro till hemmahérande utanfor euroomradet -166,7 -23) -143,6
Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahodrande i euroomradet -15,3 -0,0 -15,2
Réntekostnader i euro till hemmahorande i euroomradet -4 577,9 -588,8 -3989,1
Summa -4924,0 -665,8 -4 2583

3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2023 3112.2022 Forandring

Ranteintakter

Ranteintakter fran finansiella tillgangar 453,6 188,7 264,9
Rénteintékter fran icke-penningpolitisk inlaning - 333 -33,3
Rénteintékter fran penningpolitiska poster 1034,5 568,3 466,2
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS 2392,0 334,4 2 0576
Summa 3880.1 11247 27554
Rantekostnader

Rantekostnader for finansiella tillgangar -187,9 -53,9 -134,0
Rantekostnader for icke-penningpolitisk inlaning -263,1 -41,0 -222,0
Réntekostnader for penningpolitiska poster -4 4722 -570,8 -3901,4
Rantekostnader for skulder till ECBS -0,9 — -0,9
Summa -4 924,0 -665,8 -4 258,3
RANTENETTO -1044,0 458,9 -1502,9

4. Valutakursdifferenser

Posten innehller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2023
redovisades sddana vinster till ett belopp av 160,8 miljoner euro.



5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingar realiserade vinster och férluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2023 realiserades en vinst pa 35,8 miljoner

euro for forsiljning av virdepapper.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller varderingsforluster pa valutor och virdepapper. Varje virdepappersslag och valuta sirredovisas i
bokforingen. Rantorna fortsatte att stiga under 2023, varpd marknadspriserna pd virdepapper sjonk ytterligare. Det gav
upphov till orealiserade varderingsforluster pd framfor allt fonder och viardepapper i amerikanska dollar. 1
virderingsforluster pa virdepapper redovisades sammanlagt 20,3 miljoner euro vid arets slut. Ar 2023 sjonk japanska
yenkursen och virderingsforluster pa 49,3 miljoner euro redovisades pa yen i samband med valutavirderingen.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

De realiserade nettovinsterna till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 140,0 miljoner euro,
avsattes for valutakurs- och prisrisker i enlighet med redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i noterna till

skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster

Monetéara inkomster (mn euro) 3112.2023 3112.2022
Finlands Banks inbetalda monetara inkomster till poolen 709,2 546,8
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 7427 1311

Nettoresultat av sammanldaggning av monetdra inkomster enligt

kapitalférdelningsnyckeln 33,5 -415,8
Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar -0,2 -6,3
Andel av avsattning for kreditrisker relaterade till penningpolitiska transaktioner -0,8 -

Summa 32,5 -4221



I posten ingar nettoresultatet av sammanldaggningen av monetira inkomster for 2023, vilket utgor en intakt pa
32,5 miljoner euro (2022: en kostnad pa 415,8 miljoner euro), samt Finlands Banks andel, 0,8 miljoner euro, av
avsittningen for kreditrisker relaterade till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner (se 12 ”Avsittningar” i noterna

till balansriakningen).

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet berdknas pa de drliga intdkterna av de reserverade
tillgdngar som centralbanken haller som motvirden till skuldbasen. Rinta som ska betalats pd poster som ingar i
skuldbasen ska avriknas fran nettoandelen av de monetira inkomsterna. Om den nationella centralbankens reserverade
tillgdngar overstiger eller understiger virdet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgingliga

rantan i Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

I foljande tabell specificeras posterna i de reserverade tillgdngarna och skuldbasen samt den rianta som tillimpas pd dem.

Reserverade tillgangar

Tillamplig rénta Skuldbas

Tillamplig rénta

Guldreserverna i forhallande till
centralbankens andel av
fordelningsnyckeln for ECB:s
tecknade kapital

0% Utel6pande sedlar

Tillampas inte

Fordringar inom Eurosystemet Réntan i Skulder i euro till Genererad
motsvarande 6verforing av Eurosystemets kreditinstitut i avkastning
valutareserver till ECB (exklusive huvudsakliga euroomradet relaterade
guldet) refinansierings- till penningpolitiska
transaktioner transaktioner

Utlaning i euro till kreditinstitut i Genererad Nettoskuld inom Réntan i
euroomradet relaterad till avkastning Eurosystemet pa grund Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner av huvudsakliga

TARGET2-transaktioner* refinansierings-

transaktioner

PSPP - offentliga vardepapper och Réantan i
PEPP - offentliga vardepapper Eurosystemets

huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

SMP, CBPP3, PSPP - vardepapper Genererad
utgivna av multinationella institut, avkastning
CSPP och PEPP (exklusive PEPP -

offentliga vardepapper)

Fordringar pa centralbanker utanfér Upplupna

euroomradet relaterade till
likviditetstillforande transaktioner

ranteintakter (enligt
prestationsprincipen)




Reserverade tillgangar Tillamplig ranta Skuldbas Tillamplig ranta

Upplupen kupongranta pa Tillampas inte
nedskrivna penningpolitiska

vardepapper for vilka avkastningen

och riskerna fordelas fullt ut

Nettofordringar inom Eurosystemet Réantan i
relaterade till tilldelningen av Eurosystemets
eurosedlar inom Eurosystemet* huvudsakliga

refinansierings-
transaktioner

Upplupen ranta pa penningpolitiska Tillampas inte
tillgangar med en 16ptid pa minst ett
ar

* Beroende pa nationell centralbank kan dessa komponenter antingen vara Gronmarkta tillgangar eller inga i skuldbasen

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna enligt
kapitalfordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel ar lika med de monetira inkomster som
banken betalat in till poolen (709,2 miljoner euro) minus Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt

fordelningsnyckeln (742,7 miljoner euro).

10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade inte ut ndgon vinst for rikenskapsaren 2022 och 2023.

11. Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar

I posten ingér utdelningar fran BIS-aktier for 3,7 miljoner euro.

12. Ovriga intdkter

I posten ingédr 42,8 miljoner euro i Finansinspektionens intikter. Vidare ingdr 5,1 miljoner euro i fastighetsintdakter samt
expeditionsavgifter och provisioner.



13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 3112.2023 3112.2022
Loner och arvoden 51,3 50,3
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 10,1 9,8
Ovriga I6nebikostnader 4,0 23
Summa 65,4 62,3

2023 2022
Medelantal anstéllda Anstéllda Anstiéllda
Finlands Bank 373 373
Finansinspektionen 243 246
Summa 616 619
Direktionsmedlemmarnas grundiéner (euro) 2023
Olli Rehn' 212536
Marja Nykanen 265 088
Tuomas Valimaki 219735

Summa 697 359

1) Tjdnstledig under 23.9.2023 - 30.1.2024.

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 40 527,22 euro i naturaférméner (lunchforman, telefonférman och
bilféorman).

Bestimmelser om pensionsskyddet for Finlands Banks tjdanstemin finns i pensionslagen for den offentliga sektorn (81/
2016). En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod {3 ersittning for inkomstbortfall, om personen till foljd av
karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbete eller pensionen fran Finlands Bank ar ldgre dn ersattningen for
inkomstbortfall. Den fulla ersittningen for inkomstbortfall dr 60 % av l6nen och den betalas i ett dr, efter samordning med
pensionen fran Finlands Bank, sa att dessa tillsammans begransas till hogst 60 % av lonen.



14. Avgift till pensionsfonden

Under 2023 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkinnande in en pensionsfondsavgift pd 10 miljoner euro till

pensionsfonden pa grund av en 6kning av pensionsitagandet.

15. Administrationskostnader

Administrationskostnader (mn euro) 3112.2023 3112.2022
Materielkostnader 0,5 0,4
Kostnader fér maskiner och inventarier 8,4 75
Kostnader for fastigheter 10,2 9,7
Personalrelaterade kostnader 3,3 2,4
Kostnader for kopta tjanster 16,3 15,6
Ovriga administrationskostnader 3,2 2,4
Summa 421 38,0

Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och kontorsartiklar. Som
administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning, tjansteresor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar (mn euro) 3112.2023 3112.2022
Byggnader 4,0 38
Maskiner och inventarier 2,9 2,7
It-system 31 3.2

Summa 7,0 6,5



17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 4,4 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av ovriga kostnader hanfor sig till indrivningskostnader, kurs- och avrundningsdifferenser samt andra

liknande kostnader.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas andel av premieinkomsten,
sammanlagt 14,1 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden pa 10 miljoner euro. Posten innehéller dessutom 21,4

miljoner euro i intdkter fran pensionsfondens investeringsverksamhet och 1,8 miljoner euro i fastighetsintikter.

20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingar utbetalda pensioner, 31,5 miljoner euro, forvaltningskostnader och avskrivningar av pensionsfondens
anliaggningstillgadngar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 1 112,3 miljoner euro i upplosning av den generella avsittningen. Alla avsittningar har specificerats i

noterna till skulderna.

22. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2023 blev 0,00 euro.



Bokslutsbilagor

31.12.2023

Mn euro

3112.2023

3112.2022

Aktier och andelar, nominellt varde

Banken for internationell betalningsutjgmning (BIS)'

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,0
Summa 22,6 22,6
Kalkylmd&ssig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3

Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsataganden? 593,5 569,5
— darav tackt genom avsattningar 586,6 5731

"Inom parentes Finlands Banks relativa d&garandel av uteldpande BIS-aktier.

2 Siffran for 2023 inkl. indexhsjningen av pensioner och fribrev 11.2024.



Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6' 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 2" 1901/2003 3225
Ramsdéuddsvéagen 34 1920/1983/1998 4800
Vanda Sakerhetsdalsvagen 1 1979 334 243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

T Gverfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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